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哈密市陆港物流管理委员会(哈密市口岸管理委员会) 

哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目 

专项债券预期收益与融资平衡方案财务评价报告 

 
瑞凯泽新咨询〔2025﹞006号 

 

哈密市陆港物流管理委员会(哈密市口岸管理委员会)：  

我们接受委托，对哈密市陆港物流管理委员会(哈密市口岸管理委员会)哈密

市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目预期收益与融资资金自

求平衡情况（以下简称“预期收益与融资平衡方案”）进行评价并出具财务评价

报告。 

我们的评价是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第3111号—预测性财

务信息的审核》进行的。委托人对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。

这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。 

本总体评价仅供委托人对哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配

套工程项目专项债券申请资金之目的使用，不得用作其他任何目的。 

通过对本项目收益与融资自求平衡情况的分析，我们未注意到本期专项债券

存续期内出现无法满足专项债券还本付息要求的情况。 
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总体评价结果如下： 

一、融资应付基本情况 

哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目拟申请地方政

府专项债券资金4,900.00万元，发行期10年（含建设期1年），2025年拟申请地方

政府专项债券资金4,900.00万元。参考地方政府债券收益率曲线，假设本期及未

来融资利率4.50%，在存续期内按年支付利息，到期一次还本，自融资之日起10

年应还本付息情况如下： 

项目借款还本付息计算表 

单位：万元 

年度 
建设期 经营期 

1 2 3 4 5 

债券利率（4.5%）      

年初本息余额   4900 4900 4900 4900 

本年债券 4900         

本年应计利息 220.5 220.5 220.5 220.5 220.5 

本年还本付息 220.5 220.5 220.5 220.5 220.5 

年末本金余额 4900 4900 4900 4900 4900 

续: 

年度 
经营期 

合计 
6 7 8 9 10 

债券利率（4.5%）       

年初本息余额 4900 4900 4900 4900 4900  

本年债券           4900 

本年应计利息 220.5 220.5 220.5 220.5 85.5 2205 

本年还本付息 220.5 220.5 220.5 3220.5 5120.5 7105 

年末本金余额 4900 4900 4900 4900 0  

经测算，哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目拟发行

专项债券的还本付息总额7,105.00万元，其中：偿还本金4,900.00万元，应付利

息2,205.00万元。 
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二、项目预期收益 

1、项目收入预测 

根据《哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目可行性研

究报告》，哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目计划建设

期1年，运营期按20年计算。根据行业和本项目的实际情况，本项目财务分析计

算按10年计算。项目的经营收入主要为项目建成后新增供水收入、污水处理收入、

供热收入。 

本项目收入主要包括污水处理费收入、供水费收入、供热收入，年营业收入

合计为 2556.60万元。 

1）污水处理费收入 

本项目新建污水处理厂一处 ，年污水处理量43.8万吨（1200吨/天*365），

参考当地污水处理费价格为12元/吨，污水处理费年收入为525.60万元。 

2）供水费收入 

本项目新建供水站一座，年供水量为54.75万吨（1500吨/天*365）参考当地

供水价格为30元/吨，供水年收入为1642.50万元。 

3）供热费收入 

本项目新建供热站一座，年供热面积为12.729万平米，参考当地公建供热价

格30.52元/平米，供热年收入为388.50万元。 

项目收入预测表 

单位：万元 

年度 
建设期 经营期 

1 2 3 4 5 

营业收入  2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 

续： 

年度 
经营期 合计 

6 7 8 9 10  

营业收入 2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 23,009.40 
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2、项目成本预测 

根据可行性研究报告，本项目运营成本包括水电费、工资福利费、药剂材料

费、污泥处理费、修理费、其他费用。具体项目成本如下： 

1）水费：项目水费分为供水站和供热站两部分，正常年份水费 172.5万元； 

2）电费：项目用电费分为污水厂、供水站、供热站三部分，正常年份电费

851.7万元； 

3）药剂材料费：项目药剂材料费分为污水站和供水站两部分，正常年份药

剂材料费 30.8万元； 

4）污泥处理费：污泥处理费主要是污水站经营所需，正常年份 10.20万元； 

5）修理费：不含建设期利息和投资进项税的固定资产折旧，正常年份为

295.60万元； 

6）工资费用：员工 19 人，按照每人每年 6 万元计算，正常年份工资费用

114万元； 

7）其他费用：按照正常年份每年 15万计算。 

8）主要税费，按国家税法及行业的有关规定。 

3.项目收益预测 

根据项目总投资、运营收入、运营成本、税费等情况，偿债资金来源为项目

累计可支配收益。经测算，项目在债券存续期内累计可支配收益11,039.90万元。

假设在融资成本4.50%的情况下，预计本项目募集资金存续期间本息覆盖倍数为

1.55。同时，考虑到未来存在多种不确定性，市场的波动、政策的变化等种种因

素，按照项目运营收入、运营成本比预测下降10%、20%各进行敏感性分析。本项

目募集资金存续期间本息覆盖情况详见下表： 

金额单位：万元 

年度 
建设期 经营期 

1 2 3 4 5 

债券本金 4,900.00     

应计利息 220.05 220.50 220.50 220.50 220.50 

应计本息合计 220.50 220.50 220.50 220.50 220.50 

项目收益 - 1,231.10 1,231.10 1,231.10 1,231.10 
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续： 

年度 
经营期 

合计 
6 7 8 9 10 

债券本金      4,900.00 

应计利息 220.50 220.50 220.50 220.50 220.50 2,205.00 

应计本息合计 220.50 220.50 220.50 220.50 5,120.50 7,105.00 

项目收益 1,231.10 1,221.10 1,120.10 1,120.10 1,120.10 11,039.90 

本息覆盖倍数 1.55 

依据当前的市场状况及数据，对未来债券存续期内的收益及现金流进行预

测，存在较大的不确定性。基于谨慎性原则，下面仅对债券存续期内运营收入向

下波动、成本向上波动、债券利率提高进行敏感性分析。 

（1）项目运营收入、运营成本比预测变动10% 

本项目可支配收益合计为9,935.91万元，债券本息合计7,105.00万元，项

目净现金流入对债务本息的覆盖率下降为1.40倍。 

（2）项目运营收入、运营成本比预测变动20% 

本项目可支配收益合计为8,831.92万元，债券本息合计7,105.00万元，项目

净现金流入对债务本息的覆盖率下降为1.24倍。 

三、总体评价 

1.污水处理厂的建设可以有效改善哈密市星星峡综合服务港的污水排放，改

善生态环境。中水回用水池的建设，尾水冬储夏用，提高污水资源化利用。 

2.配套给水站的建设保障了综合服务港工作人员以及过路客货车人员的生

活用水需求以及饮水安全。 

3.配套供热站的建设保障综合服务港工作人员以及过路客货车人员在冬季

采暖的需要。 

4.本项目建设条件基本具备，土地、资源环境要素得到保障，无重大项目风

险，工程建设方案完备，资金来源有保障，社会效益显著，财务基本平衡，同时
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有助于更好地服务经济建设。 

综上所述，该项目充分体现了科学发展观精神，符合国家产业政策。现有技

术实施与运行保障可靠，可完成项目设计的技术经济指标。 

 

 

 

 

 

 

新疆瑞凯泽新会计师事务所          中国注册会计师： 

（普通合伙）               中国注册会计师： 

中国·新疆                             二〇二五年八月九日 
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哈密市陆港物流管理委员会(哈密市口岸管理委员会) 

哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目 

专项债券收益及现金流入预测说明 

 

重要提示：本预期收益与融资平衡方案是基于一定假设和估计基础上编制

的，但预测所依据的各种假设具有不确定性，投资者进行投资决策时应谨慎使用。 

一、基本假设 

本预期收益与融资平衡方案基于以下重要假设： 

1.预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化； 

2.预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

3.预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定； 

4.预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

5.预测期内对委托人有影响的法律、法规无重大变化； 

6.预测期内委托人制定的土地出让计划、可返还政府收益等能够顺利执

行； 

7.预测期内土地出让价格在正常范围内变动； 

8.项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为项目收支的现金结

余； 

9.预测期内出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基金预算

收入统筹安排解决； 

10.无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。 

二、项目预期收益及现金流入预测编制说明 

（一）收入来源 

本项目收入主要包括污水处理费收入、供水费收入、供热收入，年营业收入

合计为 2,556.60万元。 

1.污水处理费收入 
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本项目新建污水处理厂一处 ，年污水处理量43.8万吨（1200吨/天*365），

参考当地污水处理费价格为12元/吨，污水处理费年收入为525.60万元。 

2.供水费收入 

本项目新建供水站一座，年供水量为54.75万吨（1500吨/天*365）参考当地

供水价格为30元/吨，供水年收入为1,642.50万元。 

3.供热费收入 

本项目新建供热站一座，年供热面积为12.729万平米，参考当地公建供热价

格30.52元/平米，供热年收入为388.50万元。 

（二）债券年利率和期限 

哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目拟申请地方政

府专项债券资金4,900.00万元，发行期10年（含建设期1年），2025年拟申请地方

政府专项债券资金4,900.00万元。年利率依据相关政策规定按4.50%执行。 

（三）收入覆盖债券本息 

本指标用于判断项目现金净流量对融资资金覆盖情况。 

    该年度指标表示相应年度项目对融资资金的覆盖情况，结果大于1表示当年

项目现金净流量能够覆盖当年的融资资金支出，即表明该项目能够取得收入与融

资平衡；如果小于1，则表示当年的项目现金净流量不能覆盖当年的偿还本息支

出，则表明该项目不能够取得收入与融资平衡。 

    （四）项目实施单位基本情况 

    项目实施单位：哈密市陆港物流管理委员会(哈密市口岸管理委员会) 

    统一社会信用代码：116522000106136790 

    机构地址: 哈密市伊州区中山北路 19号领先中山高层 2单元 2 楼 

    负责人： 蒋志成 

机构性质：机关 

（五）项目概况 

1.工程概况 
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1）项目名称：哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目。 

2）项目（法人）单位：哈密市口岸管理委员会。 

3）建设性质：新建。 

4）项目地点：哈密市伊州区星星峡综合服务港。 

5）项目建设内容概况： 

本工程服务范围为哈密市星星峡综合服务港的起步区部分，经与规划沟通，

星星峡综合服务港后续远期规划地块，另行选址建设配套市政服务设施。本次设

计范围包含为综合服务港起步区服务的污水处理厂、配套给水站、配套供热站，

共计三个场站。 

综合服务港起步区内的道路及其余市政配套，详见《哈密市星星峡综合服务

港起步区基础设施建设项目》可行性研究报告，所有配套管道规模均与本工程匹

配。该项目的项目建议书已批复，可行性研究报告正同步编制审查中。 

A、污水处理厂 

本项目新建污水厂站一座，采用一体化污水设备，本次实施 1200m3 /d 土建

及设备。设置一座有效容积 5000m3中水回用水池，尾水冬储夏用。 

场站内除工艺水池构筑物外，共新建三座建筑物：综合辅助车间、办公楼、

门卫室，建筑总面积约 1007平米。 

B、配套给水站 

本工程蓄水池设计总规模为 1600m³，共设置 4组 400m³蓄水池。给水加压泵

站设计规模 1500m³/d，综合时变化系数为 1.50，加压泵房给水压力 0.26 Mpa，

高时设计流量：96m3/h。本供水站单台流量 32m³/h，扬程 26m，功率 7.5 kw。设

置四台离心泵，三用一备。 

给水加压泵站配套建设变配电室、次氯酸钠溶液投加间、中控室、门卫室等。 

C、配套供热站 

根据供热负荷需求 6.45MW，供热站设置 2 台 4.2MW 电极热水锅炉，总装机

容量为 8.4MW，锅炉供电电压 10Kv，锅炉额定压力 1.6MPa，额定供回水温度

110/70℃。 

6）项目期限：2025 年 01月至 2026年 12月。 
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7）投资规模及资金构成 

本项目概算投资总金额 6207.48万元，其中工程费用 4866.18万元，工程建

设其他费用 693.05 万元，基本预备费 277.96 万元，建设期利息 355.50 万元，

铺底流动资金 14.79 万元。 

8）资金筹措 

资金来源为拟申请地方政府专项债券资金和地方财政配套资金。 

2.项目建设的必要性 

2.1项目背景 

2.1.1哈密市星星峡综合服务港项目的提出 

习近平总书记在第三次“一带一路”建设座谈会上的重要讲话，站在统筹中

华民族伟大复兴战略全局和世界百年未有之大变局的高度，全面总结共建“一带

一路”取得的显著成就，科学分析共建“一带一路”面临的新形势，对继续推动

共建“一带一路”高质量发展作出了重大部署、提出了明确要求，为新时代推进

共建“一带一路”工作提供了根本遵循。要认真学习贯彻习近平总书记重要讲话

精神，增强“四个意识”、坚定“四个自信”、做到“两个维护”，深入学习宣传

贯彻党的十九届六中全会精神，贯彻落实习近平总书记“七一”重要讲话精神和

中央民族工作会议、第三次中央新疆工作座谈会精神，全面贯彻新时代党的治疆

方略，牢牢扭住社会稳定和长治久安总目标，以高标准、可持续、惠民生为目标，

推动丝绸之路经济带核心区高质量发展不断取得新成效。 

要准确把握形势，正确认识和把握共建“一带一路”面临的新形势，保持战

略定力，抓住战略机遇，立足新发展阶段、完整准确全面贯彻新发展理念、服务

和融入新发展格局，努力实现更高合作水平、更高投入效益、更高供给质量、更

高发展韧性。要提升开放水平，发挥区位优势，以推进丝绸之路经济带核心区建

设为驱动，把新疆自身的区域性开放战略纳入国家向西开放的总体布局中，丰富

对外开放载体，提升对外开放层次，创新开放型经济体制，打造内陆开放和沿边

开放的高地。要深化务实合作，加强与丝绸之路经济带沿线国家和地区在各领域

的交流合作，加强产业链供应链畅通衔接，不断培育合作新增长点，扎实做好疫

情防控、民生工程、防控风险等重点工作，更好地服务构建新发展格局。要强化
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责任落实，坚持党的集中统一领导，切实用好国家政策，落实落细各项举措，加

强横向协同、上下联动，凝聚工作合力，营造良好氛围，推动丝绸之路经济带核

心区建设取得实实在在成效。 

国家战略背景下，新疆由边疆变中心，已经成为服务国内国外“双循环”的

重要陆路节点。新疆位于亚欧大陆的腹地，是亚太经济圈与欧洲经济圈两大经济

圈的中间位置，是丝绸之路经济的必经之地和核心区域。新亚欧大陆桥、中国-

中亚-西亚经济走廊、中巴经济走廊三大经济走廊途径新疆，处于入疆咽喉部位

的星星峡运力繁忙。 

2022 年 11月 3日，自治区党委书记马兴瑞深入星星峡公安验查站、白山泉

检查站实地调研疫情外溢防控、物流保通保畅等工作，要求扎实做好保障物流畅

通、稳链供应等工作。2024 年 5 月 3 日，新疆维吾尔自治区主席艾尔肯·吐尼

亚孜视频调度了星星峡公安检查站进出疆车辆运行情况并慰问执勤干警，完善应

急处置预案，确保群众和游客出行顺畅安全。在国家“平急两用”重大工程建设

中，新疆要做好进出疆物资保障、应急救援建设。 

哈密作为新疆东大门，是全疆最接近内地能源消纳市场的重要节点，是服务

国家能源资源陆上运输通道的重要节点。星星峡镇进出疆区位交通优越，相比城

南花园乡周边物流园区，远离城区且更接近主要销地甘肃嘉峪关、柳沟、玉门，

更适宜建设大宗物资物流枢纽。 

为充分发挥哈密、星星峡独特的交通区位优势，助力新疆大通道建设。同时

联合哈密市的物流园区、国家级物流枢纽主动落实哈密“物流基地、交通枢纽中

心”城市发展定位，整合星星峡交通资源禀赋、货物运输需求以区域统筹、科技

赋能、港镇融合为手段，助力完成哈密“陆港型国家物流枢纽承载城市、国家公

路运输枢纽城市、新疆铁路枢纽城市”的发展目标，最终将建设成为集约高效、

现代协调、智慧绿色的疆东陆路门户交通综合服务港。 

2.1.2 污水处理厂及配套工程项目的提出 

综合服务港距离最近的镇区为星星峡镇，距离约 20km，距离哈密市区更多

达 200km。综合服务港周边无现状建构筑物，市政基础设施极其薄弱，周边无现

状污水管网、无供热管网，存在一根 DN200 给水管道但根据调研，水量水压常常
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无法保证。为保障综合服务港的正常运行，本工程须自行建设市政基础服务设施。 

其中污水处理厂的建设主要是解决综合服务港的污水排放问题，保证周边环

境不被污染，污水处理厂的建设是符合区域环境规划目标的重要举措，有助于实

现区域内污染物总量控制，推动星星峡镇环境质量的改善和可持续发展。 

为了保障综合服务港工作人员以及过路客货车人员的生活用水需求以及冬

季采暖需求，因此需要配套建设给水站以及供热站。 

    3.2025年 3月 12日，哈密市发展和改革委员会文件 哈市发改环资﹝2025﹞

36 号《哈密市发展改革委关于哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配

套工程项目可行性研究报告的批复》，立项批复具体内容如下： 

“一、为有效解决综合服务港起步区污水排放问题，保证周边环境不被污染，

实现区域内污染物总量控制，推动星星峡镇环境质量的改善和可持续发展，同意

实施哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目。 

项目代码：2412-650500-16-01-316672 

二、建设地点：哈密市伊州区星星峡镇综合服务港 

三、建设性质：新建 

四、建设规模及内容： 

(1)建设污水处理厂 1处，采用一体化污水设备，土建及设备规模 1200m3/d，

配套一座 5000m
3
中水回用水池；(2)建设配套给水站 1座，设备规模 1500m

3
/d，

配套建设 1600m3的蓄水池； 

(3)建设配套供热站 1座，设置 2台 4.2MW 电极热水锅炉，总装机容量为

8.4MW。 

五、项目总投资：项目总投资 6744.00 万元，资金来源为申请地方政府专项

债券资金及项目建设单位自筹资金。 

六、项目单位(法人)：哈密市陆港物流管理委员会(哈密市口岸委管理委员

会) 

七、项目责任人：蒋志成 

八、建设期限：2025年 6月-2026年 12 月” 

4.2025年 6月 17日，哈密市发展和政革委员会文件 哈市发改环资〔2025〕
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73 号《哈密市发展改革委关于哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配

套工程项目初步设计及概算的批复》，批复如下： 

“一、项目名称：哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理广及配套工程项

目(项目代码:2412-650500-16-01-316672) 

二、建设地点：哈密市伊州区星星峡镇综合服务港 

三、建设性质：新建 

四、建设规模及内容： 

(1)新建污水处理厂 1座，采用一体化污水设备，土建及设备规模 1200m3/d；

设置一座 5000m3中水回用水池。 

(2)建设配套给水站 1 座，蓄水池设计总规模为 1600m3，共设置 2 组 800m3

蓄水池；给水加压泵站设计规模 1500m3/d。 

(3)建设配套供热站 1座，设置 3台 4.2MW 固体电蓄热热水锅炉，供热总装

机容量为 8.4MW(锅炉为 2用 1备)。 

五、主要工程方案：原则同意初步设计提出的建筑设计、结构设计、电气设

计、自控设计、暖通设计、消防设计等工程设计方案。 

(一)建筑设计：项目建设污水处理厂、给水站、供热站各一座，场站内设置

综合楼、综合辅助车间、给水泵房、变配电室中控室、电锅炉房、变电站及门卫

等建筑物。综合楼地上二层，给水泵房为地上一层地下一层，电锅炉房为地上一

层局部二层，其余建筑单体均为地上一层。综合辅助车间、给水泵房、变配电室

及中控室、辅助车间、电锅炉房、变电站为丁类厂房，综合楼、门卫为民用建筑。

建筑的耐火等级均为二级。 

(二)结构设计：本工程构筑物设计工作年限为 50 年，构筑物、建筑物综合

辅助车间、给水泵房、辅助车间、变配电室、中控室、电锅炉房、变电站结构安

全等级均为一级，重要性系数为 1.1；建筑物办公楼、门卫结构安全等级均为二

级，重要性系数为 1.0。建筑物设计工作年限为 50年 

厂区抗震设防烈度为 7 度，设计地震分组为第二组，设计基本加速度值为

0.10g。 

(三)电气设计：项目内重要水处理工艺设备、监控系统、及供热场站用电负
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荷为二级用电负荷，其他用电负荷为三级用电负荷。 

本工程供电电源均采用两路 10kV 电源供电，引至主变电站高压配电柜，互

为备用，每路电源均可承担全站 100%运行负荷。 

(四)自控设计：自控专业范围包括：中控管理系统、自动控制系统、现场仪

表及电缆敷设、控制系统、仪表系统、视频监控系统、火灾及周界报警系统等。 

(五)暖通设计： 

1.采暖设计 

建筑物冬季供暖热源接换热机房，设置全自动换热机组。室内供暖选用铜铝

复合散热器。 

2.通风设计 

建筑物通风设计以自然通风为主，本项目主要生产厂房为综合辅助车间、给

水泵房，采用机械通风，换气次数每小时不小于 8次。锅炉房、变配电室及中控

室，换气次数按 10 次/时计算。辅助车间，换气次数按 12次/时计算，控制室、

水处理间换气次数按 6次/时计算。卫生间设排风扇，换气次数为 8 次/时。 

3.空调设计 

值班室、控制室、配电间、变电站、综合楼、门卫等装设分体壁挂式或柜式

变频冷暖空调机，作为排热风机的辅助。 

(六)消防设计：厂区内门卫及综合楼均为耐火等级二级的民用建筑，综合辅

助车间为耐火等级二级的丁类厂房。厂区道路宽度 4.0米，道路转弯半径 9.0米，

污水处理厂、给水场站厂区所有建筑物采用钢筋混凝土框架结构，耐火等级均不

低于二级。 

六、项目总投资及资金来源：本项目概算投资总金额 6,207.48 万元，其中

工程费用 4,866.18 万元，工程建设其他费用 693.05 万元，基本预备费 277.96

万元，建设期利息 355.50 万元，铺底流动资金 14.79万元。(详见项目总概算表) 

资金来源为申请地方政府专项债券资金为 4,900.00 万元，地方财政配套资

金为 1,307.48万元。” 

5.根据项目初步设计及概算的批复，项目资金来源：项目概算投资总金额

6,207.48万元，资金来源为申请地方政府专项债券资金为 4,900.00 万元，地方
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财政配套资金为 1,307.48万元。 

    （六）项目投资估算及资金筹措方案 

1、项目投资估算 

项目概算投资总金额 6,207.48万元，其中工程费用 4,866.18万元，工程建

设其他费用 693.05 万元，基本预备费 277.96 万元，建设期利息 355.50 万元，

铺底流动资金 14.79 万元。 

2、项目资金筹措方案 

项目总投资 6,207.48 万元，资金来源为申请地方政府专项债券资金为

4,900.00万元，地方财政配套资金为 1,307.48 万元。其中：2025年拟申请地方

政府专项债券资金 4,900.00万元，发行期 10年，年利率 4.50%，分期付息到期

一次还本。 

3、资金平衡 

用于平衡哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目融资

本息的收益是：哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目的营

业收入。上述收益可实现本项目融资本息平衡。 

   （七）项目收益及现金流入预测说明 

1.项目预期收益 

根据《哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目可行性研

究报告》，哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目计划建设

期1年，运营期按20年计算。根据行业和本项目的实际情况，本项目财务分析计

算按10年计。项目的经营收入主要为项目建成后新增新增供水收入、污水处理收

入、供热收入。 

本项目收入主要包括污水处理费收入、供水费收入、供热收入，年营业收入

合计为 2,556.60万元。 

1）污水处理费收入 

本项目新建污水处理厂一处 ，年污水处理量43.8万吨（1200吨/天*365），
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参考当地污水处理费价格为12元/吨，污水处理费年收入为525.60万元。 

2）供水费收入 

本项目新建供水站一座，年供水量为54.75万吨（1500吨/天*365）参考当地

供水价格为30元/吨，供水年收入为1,642.50万元。 

3）供热费收入 

本项目新建供热站一座，年供热面积为12.729万平米，参考当地公建供热价

格30.52元/平米，供热年收入为388.50万元。 

项目收入预测表 

单位：万元 

年度 
建设期 经营期 

1 2 3 4 5 

营业收入  2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 

续： 

年度 
经营期 合计 

6 7 8 9 10  

营业收入 2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 23,009.40 

2、项目成本预测 

根据可行性研究报告，本项目运营成本包括水电费、工资福利费、药剂材料

费、污泥处理费、修理费、其他费用。具体项目成本如下： 

1）水费：项目水费分为供水站和供热站两部分，正常年份水费 172.5万元； 

2）电费：项目用电费分为污水厂、供水站、供热站三部分，正常年份电费

851.7万元； 

3）药剂材料费：项目药剂材料费分为污水站和供水站两部分，正常年份药

剂材料费 30.8万元； 

4）污泥处理费：污泥处理费主要是污水站经营所需，正常年份 10.20万元； 

5）修理费：不含建设期利息和投资进项税的固定资产折旧，正常年份为

295.60万元； 
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6）工资费用：员工 19人，按照每人每年 6万元计算，正常年份工资费用

114万元； 

7）其他费用：按照正常年份每年 15万计算。 

8）主要税费，按国家税法及行业的有关规定。 

项目运营损益预测表 

金额单位：万元 

名称 合计 1 2 3 4 5 

营业收入 23,009.40  2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 

税金及附加 48.00  - - - - 

总成本费用 15,876.90 220.50 1,739.60 1,739.60 1,739.60 1,739.60 

补贴收入 -      

利润总额 7,084.50 -220.50 817.00 817.00 817.00 817.00 

弥补以前年度亏损 -      

应纳税所得额 7,084.50 -220.50 817.00 817.00 817.00 817.00 

所得税 910.00  102.00 102.00 102.00 102.00 

净利润 6,174.50 -220.50 715.00 715.00 715.00 715.00 

续：  

名称 6 7 8 9 10 

营业收入 2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 

税金及附加 - 12.00 12.00 12.00 12.00 

总成本费用 1,739.60 1,739.60 1,739.60 1,739.60 1,739.60 

补贴收入    - - 

利润总额 817.00 805.00 805.00 805.00 805.00 

弥补以前年度亏损      

应纳税所得额 817.00 805.00 805.00 805.00 805.00 

所得税 102.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

净利润 715.00 705.00 705.00 705.00 705.00 

3、项目收益预测 

根据上述项目总投资、运营收入、运营成本、税费等情况，偿债资金来源为

项目累计可支配收益。经测算，项目在债券存续期内累计可支配收益 11,039.90

万元。 
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投资现金流量表 

单位：万元 

 名称 合计 1 2 3 4 5 

一 现金流入       

1 项目资本金流入 1,307.48 1,307.48     

2 借款资金流入 -      

3 债券资金流入 4,900.00 4,900.00     

4 运营收入 23,009.40  2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 

5 回收固定资产余值 -      

6 回收流动资金 -      

  现金流入合计 29,216.88 6,207.48 2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 

二 现金流出 -      

1 建设投资 6,207.48 4,307.48 1,900.00    

2 流动资金 -      

3 运营成本 11,011.50 - 1,223.50 1,223.50 1,223.50 1,223.50 

4 各项税金及附加 958.00  102.00 102.00 102.00 102.00 

5 借款本金及利息 -      

  运营期现金流出合计 18,176.98 4,307.48 3,225.50 1,325.50 1,325.50 1,325.50 

四 净现金流量 11,039.90 1,900.00 -668.90 1,231.10 1,231.10 1,231.10 

五 累计净现金流量  1,900.00 1,231.10 2,462.20 3,693.30 4,924.40 

六 累计可支配收益  1,900.00 1,231.10 2,462.20 3,693.30 4,924.40 

续： 

 名称 6 7 8 9 10 

一 现金流入      

1 项目资本金流入      

2 借款资金流入      

3 债券资金流入      

4 运营收入 2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 

5 回收固定资产余值      

6 回收流动资金      

  现金流入合计 2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 2,556.60 

二 现金流出      

1 建设投资      

2 流动资金      

3 运营成本 1,223.50 1,223.50 1,223.50 1,223.50 1,223.50 

4 各项税金及附加 102.00 112.00 112.00 112.00 112.00 
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 名称 6 7 8 9 10 

5 借款本金及利息      

  运营期现金流出合计 1,325.50 1,335.50 1,335.50 1,335.50 1,335.50 

四 净现金流量 1,231.10 1,221.10 1,221.10 1,221.10 1,221.10 

五 累计净现金流量 6,155.50 7,376.60 8,597.70 9,818.80 11,039.90 

五 累计可支配收益 6,155.50 7,376.60 8,597.70 9,818.80 11,039.90 

在债券存续期内，项目运营净流入可有效覆盖专项债券项目建设成本及债券

利息支出。建设期结束后的可支配收益可以支付后期债券存续期间的利息支出以

及到期的本金偿还支出。 

   （八）现金流量覆盖还本付息的测算 

假设在融资成本4.50%的情况下，本募投项目在募集资金存续期间本息覆盖

情况详见下表： 

金额单位：万元 

年度 
建设期 经营期 

1 2 3 4 5 

债券本金 4,900.00     

应计利息 220.50 220.50 220.50 220.50 220.50 

应计本息合计 220.50 220.50 220.50 220.50 220.50 

项目收益 - 1,231.10 1,231.10 1,231.10 1,231.10 

续： 

年度 
经营期 

合计 
6 7 8 9 10 

债券本金      4,900.00 

应计利息 220.50 220.50 220.50 220.50 220.50 2,205.00 

应计本息合计 220.50 220.50 220.50 220.50 5,120.50 7,105.00 

项目收益 1,231.10 1,221.10 1,120.10 1,120.10 1,120.10 11,039.90 

本息覆盖倍数 1.55 

 

 

 



 

 

哈密市陆港物流管理委员会(哈密市口岸管理委员会) 

哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目专项债券收益及现金流入预测说明 

第14页 

项目运营收入、运营成本比预测下降10%时： 

金额单位：万元 

年度 
建设期 经营期 

1 2 3 4 5 

债券本金 4,900.00     

应计利息 220.50 220.50 220.50 220.50 220.50 

应计本息合计 220.50 220.50 220.50 220.50 220.50 

项目收益 - 1,107.99 1,107.99 1,107.99 1,107.99 

续： 

年度 
经营期 

合计 
6 7 8 9 10 

债券本金      4,900.00 

应计利息 220.50 220.50 220.50 220.50 220.50 2,205.00 

应计本息合计 220.50 220.50 220.50 220.50 5,120.50 7,105.00 

项目收益 1,107.99 1,098.99 1,098.99 1,098.99 1,098.99 9,935.91 

本息覆盖倍数 1.40 

项目运营收入、运营成本比预测下降20%时： 

金额单位：万元 

年度 
建设期 经营期 

1 2 3 4 5 

债券本金 4,900.00     

应计利息 220.50 220.50 220.50 220.50 220.50 

应计本息合计 220.50 220.50 220.50 220.50 220.50 

项目收益 - 984.88 984.88 984.88 984.88 

续： 

年度 
经营期 

合计 
6 7 8 9 10 

债券本金      4,900.00 

应计利息 220.50 220.50 220.50 220.50 220.50 2,205.00 

应计本息合计 220.50 220.50 220.50 220.50 5,120.50 7,105.00 

项目收益 984.88 976.88 976.88 976.88 976.88 8,831.92 

本息覆盖倍数 1.24 
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本项目募集资金存续期间，累计可支配收益 11,039.90万元，项目收益对债

务本息的覆盖率为 1.55。 

同理计算，按照项目运营收入、运营成本比预测下降10%时，累计可支配收

益为9,935.91万元，项目收益对债务本息的覆盖率为1.40倍。 

同理计算，按照项目运营收入、运营成本比预测下降20%时，累计可支配收

益为8,831.92万元，项目收益对债务本息的覆盖率为1.24倍。 

综上所述，哈密市星星峡综合服务港起步区污水处理厂及配套工程项目的可

用收益均可实现现金流完全覆盖。 

三、敏感性分析 

依据当前的市场状况及数据，对未来债券存续期内的收益及现金流进行预

测，存在较大的不确定性。基于谨慎性原则，下面仅对债券存续期内项目运营收

入、运营成本比预测下降10%、20%进行敏感性分析。 

（1）项目运营收入、运营成本比预测下降10%时 

本项目可支配收益合计为9,935.91万元，债券本息合计7,105.00万元，项目

净现金流入对债务本息的覆盖率下降为1.40倍。 

（2）项目运营收入、运营成本比预测下降20%时 

本项目可支配收益合计为8,831.92万元，债券本息合计7,105.00万元，项目

净现金流入对债务本息的覆盖率下降为1.24倍。 

由以上分析可见，该项目财务指标良好，能够产生持续稳定的现金流入，且

现金流入能够覆盖专项债还本付息的规模，从财务角度上分析投资具备可行性。 
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