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温宿产业园区工业污水处理站建设项目

专项债券方案总体评价

川全会咨字[2025]第 C-172 号

温宿产业园区管委会：

根据温宿产业园区管委会与四川全信会计师事务所有限责任公司

（“我们”）签订的《咨询服务协议》，我们对温宿产业园区工业污水

处理站建设项目专项债券（“本项目”）资金平衡方案进行总体评价服

务，在此向您提交本总体评价报告，供贵方参考。

本报告所涉及的咨询服务工作范围如下：

分析项目发债评价要素；

项目债券发行期间现金流状况模拟分析；

总结重点问题，从现金流角度对项目进行总体评价。

中国注册会计师：

价

2026年 3月

附件：温宿产业园区工业污水处理站建设项目专项债券方案总体评

。
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温宿产业园区工业污水处理站建设项目

专项债券方案总体评价

一、项目概述

（一）项目概况

建设单位：温宿产业园区管委会

项目名称：温宿产业园区工业污水处理站建设项目

项目区位：本工程建设项目位于温宿县。

建设内容：

新建污水集中预处理站 3座，日处理分别为 6000m³/d、6000m³/d、

8000m³/d，含进水泵房、隔栅间、蓄水池、厌氧池、耗氧池、污泥处理

间、出水泵房、配电室等配套设施 ,新建污水管线 4200 米，管径

DN300-DN500。

项目总投资及资金来源：项目总投资 22500.00万元，资金来源为申

请地方政府专项债券资金 18000.00万元，其他资金 4500.00万元。

建设期限：2年。

（二）项目背景

《中华人民共和国环境保护法》《中华人民共和国水污染防治法》

等法律法规对工业废水排放制定了严格的标准和规范。企业若违规排放

污水，将面临高额罚款、停产整顿甚至法律诉讼。温宿产业园区内企业

众多，只有通过建设集中式污水处理厂，才能有效监管和确保各企业污

水排放符合法律法规要求，避免因环境违法问题影响企业发展和地方经

济秩序。

温宿产业园区近年来发展迅速，吸引了众多企业入驻，涵盖化工、

纺织、农产品加工等多个产业。随着企业数量的增加和生产规模的不断

扩大，园区工业总产值持续攀升。然而，工业生产过程中产生的污水量
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也随之大幅增长，现有分散的污水处理方式已无法满足需求，建设污水

处理厂迫在眉睫，以保障园区经济持续稳定发展。

在当前绿色发展理念的引领下，产业升级成为园区发展的必然趋势。

高新技术产业和高端制造业对环境质量要求较高，而优质的环保基础设

施是吸引这类企业入驻的重要条件。建设先进的污水处理厂，不仅可以

提升园区的环境承载能力，还能为园区产业结构优化和升级创造有利条

件，吸引更多绿色、低碳、高附加值的企业，增强园区的综合竞争力。

在此背景下提出了温宿产业园区工业污水处理站建设项目。

二、评价要素

财政部公布财预〔2017〕89号《关于试点发展项目收益与融资自求

平衡的地方政府专项债券品种的通知》（以下简称“通知”），提出在

法定专项债务限额内，各地方按照本地区政府性基金收入项目分类发行

专项债券，着力发展实现项目收益与融资自求平衡的专项债券品种。

根据《通知》要求，分类发行专项债券建设的项目，应当能够产生

持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入，且现金流

收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。

（1）资金充足性

本项目以温宿产业园区工业污水处理站建设项目，污水处理费收入、

中水回用收入等为还本付息。通过对温宿产业园区管委会提供的《资金

平衡方案》中的资金收支数据进行分析测算，温宿产业园区工业污水处

理站建设项目专项债券的资金覆盖率可达到 1.53倍，能够满足资金筹措

充足性的要求。测算表见附录一：现金流分析。

本项目积极响应并遵循国务院在 2014年发布的国发〔2014〕43号《关

于加强地方政府性债务管理的意见》，明确提出剥离融资平台公司政府

融资职能，建立规范的地方政府举债融资机制，并对地方政府债务实行
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规模控制和预算管理。一方面，本次项目收益与融资自求平衡的专项债

券发行可满足本项目的融资需求，深化财政与金融互动，引导社会资本

加大投入，更好地发挥专项债券促进经济社会持续健康发展的积极作用。

另一方面，本次项目与现行地方政府债务限额管理、预算管理政策高度

衔接，有利于防范和化解专项债务风险，通过强化信用评级、信息披露、

市场化定价等市场激励约束机制，推进地方政府债券的市场化改革。当

前，我国处于全面建成小康社会的决定性阶段和城镇化深入发展的关键

时期，一定抓住这个难得的历史机遇。但本项目建设离不开各类型资金

的支持，本次项目收益与融资自求平衡的专项债券项目旨在打造立足于

我国国情，从我国实际出发的地方政府“专项收益债”。

（2）资金稳定性

根据温宿产业园区管委会温宿产业园区工业污水处理站建设项目专

项债券发行计划，本项目 2026年计划申请地方债券 18000.00万元，占总

投资的 80.00%；其他资金 4500.00万元，占总投资的 20.00%，融资利率

3.2%，发行期限 20年。

根据温宿产业园区管委会提供数据，本项目污水处理费收入、中水

回用收入预计从 2028年开始，至 2045年完成，总收入 65251.05万元，

经营付现成本为 14678.41万元，相关税费 5351.58万元。据此计算得到

可以用来进行资金平衡的项目运营净收益为 45221.06万元，在债券存续

期内，各项收入可有效覆盖债券对应运营期运营成本费用、相关税金、

债券利息支出。项目建设结束后的留存资金可以支付后期债券存续期间

的利息支出以及到期的本金偿还支出。期末项目累计净现金结余45221.06

万元，本项目资金稳定性总体上可以得到保证。

三、总体评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的
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要求，并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为温宿产业园区工业

污水处理站建设项目专项债券可以以相较银行贷款利率更优惠的融资成

本完成资金筹措。同时，污水处理费收入、中水回用收入等为项目提供

了充足、稳定的现金流入，充分满足债券发行还本付息要求。

综上所述，通过发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的方式满

足部分温宿产业园区管委会温宿产业园区工业污水处理站建设项目的资

金需求应是现阶段较优的资金解决方案。

附录一：根据温宿产业园区管委会提供的《实施方案》中的资金投

入及污水处理费收入、中水回用收入等金额与进度，债券利率暂按 3.2%，

债券按每半年支付一次利息，到期后一次偿还本金进行了现金流分析测

算：
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四川全信会计师事务所有限责任公
司
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