
准东火烧山复线供水工程

专项债券方案

总体评价

新疆方夏有限责任会计师事务所

新疆乌鲁木齐市中山路联合大厦B座22层

2026年1月









2

资金覆盖率可达到 1.29，能够满足资金筹措充足性的要求。

测算表见附录一：现金流分析。

本项目一方面，本次项目收益与融资自求平衡的专项债券发行可满足准东火烧山复

线供水工程的融资需求，深化财政与金融互动，更好地发挥专项债券促进经济社会持续

健康发展的积极作用。另一方面，本次项目与现行地方政府债务限额管理、预算管理政

策高度衔接，有利于防范和化解专项债务风险，通过强化信用评级、信息披露、市场化

定价等市场激励约束机制，推进地方政府债券的市场化改革。当前，我国处于全面建成

小康社会的决定性阶段和城镇化深入发展的关键时期准东火烧山复线供水工程专项债

券需要资金支持。本次项目收益与融资自求平衡的专项债券项目旨在打造立足于我国国

情，从我国实际出发的地方政府专项债。

（2）资金稳定性

本项目债券偿还期内的资金留存情况如下图所示

根据项目新疆准东经济技术开发区水务局提供的《地方政府专项债券实施方案》，

本债券分一期发行，发债券发行金额为 8,000.00 万元(2025 年已获批债券资金 2000 万

元；2026 年计划申请 6000 万元，本次申请 5000万元)，发债期限为 10 年，年利率 3.5%。

根据项目主管单位公司提供数据，本债券对应的运营收益预计从 2026 年开始，在债券

存续期内运营总收益为 14,767.07 万元。运营收入可有效覆盖债券对应建设项目的成本、

债券本息支出。债券发行期末项目累计净现金结余 3,948.67 万元，本项目资金稳定性

总体上可以得到保证。
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