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哈密市伊州区集中供热管网提升改造项目（二期）

专项债券总体评价

哈密市伊州区住房和城乡建设局：

政旦志远（深圳）会计师事务所（特殊普通合伙）新疆分所（以下简称“我

们”）接受委托，对哈密市伊州区集中供热管网提升改造项目（二期）（以下简

称“本项目”）专项债券方案进行总体评价咨询服务，在此向您提交本报告，供贵

方参考。

本报告仅供哈密市伊州区住房和城乡建设局用于前述目的，不应用于其他目

的及分发给其他单位和个人。

本报告所涉及的咨询服务工作范围如下：

 分析项目发债评价要素；

 项目债券发行期间现金流状况模拟分析；

 总结重点问题，从现金流角度对项目进行总体评价。

政旦志远（深圳）会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：

新疆分所

中国注册会计师：

2026年8月3日

附件：哈密市伊州区集中供热管网提升改造项目（二期）专项债券总体评价
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一、项目概述

1.项目名称：哈密市伊州区集中供热管网提升改造项目（二期）。

2.建设地点：哈密市伊州区。

3.立项情况：根据哈密市伊州区发展和改革委员会《关于哈密市

伊州区集中供热管网提升改造项目（二期）可行性研究报告（代项目

建议书）的批复》（伊区发改城建〔2025〕90号），哈密市伊州区集

中供热管网提升改造项目（二期）正式立项。

4.建设内容：改造DN150-DN600不等供热管网17220*2米，改造换热

站8座，及配套附属设施改造。

5.建设期限：2年。

6.运营周期：8年。

7.项目性质：改扩建。

8.建设期总投资：

建设项目总投资：10000万元，其中8000万元申请专项债（已发行

2400万元，同时从其他项目调剂2000万元，本次申请发行800万元），

占项目总投资的80%；2000万元县级财政配套，占项目总投资的20%。

工程费用投资 8418.77 万元，占 84.19%；工程其他费投资 725.93

万元，占 7.26%；基本预备费投资 731.58 万元，占 7.32%；铺底流动资

金投资 123.72 万元，占 1.24%。

9.资金筹措：本项目总投资为 10000 万元，申请专项债券资金 8000

万元，申请财政配套资金 2000 万元。

计划于 2026年申请发行专项债券 8000 万元（已发行 2400 万元，
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同时从其他项目调剂 2000 万），本次申请发行 800 万元。

本项目 2026 年专项债分多批次落实及申报，具体如下：2026 年

第一期：2026 年 4 月 23日成功发行债券 2400 万元，发行期限 10 年，

发行利率 1.86%；2026 年第二期：调剂接受 2021 年伊州区城西路网地

下管网建设项目结余专项债资金 541 万元，发行日期 2021 年 7 月 28

日，期限 10年，利率 3.16%，为本次公示调剂资金；2026 年第三期：

调剂接受 2022 年伊州区石油片区路网地下管网建设项目结余专项债

资金 1459 万元，发行日期 2022 年 10 月 27 日，期限 10年，利率 2.92%，

为本次公示调剂资金；2026年第四期：申请发行专项债券 800 万元；

2026 年第五期：剩余专项债 2800 万元将根据项目建设进度、资金支

付节点及财政部门审批情况，按需申请发行。

为保障重点领域合理融资需求，按照《预算法》（2018年修订）、

《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43号）

等文件精神，结合哈密市伊州区集中供热管网提升改造项目（二期），

哈密市伊州区政府决定通过发行地方政府专项债券实施本项目，以满

足哈密市伊州区集中供热管网提升改造项目（二期）的融资需求。

二、项目的背景及意义

（一）背景

哈密市周边部分区域供热管理水平低、能耗居高不下，连年亏损。

供暖期存在事故多发、停暖频繁、供热质量不达标等问题。

因此，供热单位急需通过供热管网改造、换热站改造，提高供热

质量，充分挖掘并利用现有热电和周边大型锅炉房潜力以达到节能并
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保障供热稳定的需求。

陶家宫片区、皇宫片区、新户片区及花园乡部分区域由于供热管

理水平低、供热管网及换热站建设、管理维护不到位，造成能耗居高

不下，连年亏损。供暖期存在事故多发、停暖频繁、供热质量不达标

等问题。供热单位亟需通过供热管网改造、换热站改造，提高供热质

量、提高供热安全保障能力。

在此背景下，结合城市发展规划，提出了本项目建设。

（二）意义

本工程的实施，提高了哈密市伊州区冬季采暖的基础设施的水

平，降低了供热系统能耗，对哈密市伊州区经济发展起到了积极作用。

城镇供热管网及换热站安全运行品质提升改造在符合国家产业

和能源政策方面的突出贡献是多方面的，既能够满足环保要求，又能

够促进产业升级和经济发展，同时保障民生需求。

三、评价分析

自2014年起，国前下发若干文件规定：对于符合条件的地方政府

项目可以申请专项债券资金，并纳入政府性基金预算支出统筹安排。

财政部于2017年6月2日下发了《关于试点发展项目收益与融资自

求平衡的地方政府专项债券品种的通知》（财预〔2017〕89号），提

出在法定专项债务限额内，各地方按照本地区政府性基金收入项目分

类发行专项债券，着力发展实现项目收益与融资自求平衡的专项债券

品种。根据《通知》要求，分类发行专项债券建设的项目，应当能够

产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入，且

现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。

财政部于2018年5月4日下发了《关于做好2018年地方政府债券发
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行工作的意见》（财库〔2018〕61号），提出：对于专项债券，应当

重点披露本地区及使用债券资金相关地区的政府性基金预算收入、专

项债务风险等财政经济信息，以及债券规模、利率、期限、具体使用

项目、偿债计划等债券信息。对于土地储备、收费公路专项债券等项

目收益专项债券，地方财政部门应当在积极与国土资源、交通运输等

相关部门沟通协调的基础上，充分披露对应项目详细情况、项目融资

来源、项目预期收益情况、收益和融资平衡方案、潜在风险评估等信

息。

财政部于2020年7月27日下发了《关于加快地方政府专项债券发

行使用有关工作的通知》（财预〔2020〕94号），提出：一、科学合

理确定专项债券期限。专项债券期限原则上与项目期限相匹配，并统

筹考虑投资者需求、到期债务分布等因素科学确定，降低期限错配风

险，防止资金闲置。既要鼓励发行长期专项债券，支持铁路、城际交

通、收费公路、水利工程等建设和运营期限较长的重大项目，更好匹

配项目资金需求和期限，又要综合评估分年到期专项债券本息、可偿

债财力以及融资成本等情况，合理确定专项债券期限，避免人为将偿

债责任后移。二、优化新增专项债券资金投向。坚持专项债券必须用

于有一定收益的公益性项目，融资规模与项目收益相平衡。重点用于

国务院常务会议确定的交通基础设施、能源项目、农林水利、生态环

保项目、民生服务、冷链物流设施、市政和产业园区基础设施等七大

领域。积极支持“两新一重”、公共卫生设施建设中符合条件的项目，

可根据需要及时用于加强防灾减灾建设。
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2024年 12 月国务院办公厅下发《国务院办公厅关于优化完善地

方政府专项债券管理机制的意见》（国办发〔2024〕52 号），提出：

建立专项债券投向领域“负面清单”管理机制，禁止投向无收益项目、

形象工程、房地产开发（保障房除外）。扩大专项债券用作项目资本

金范围至新兴产业基础设施、传统基础设施智能化改造、卫生健康等

领域，省级资本金比例上限提升至 30%。完善项目预算平衡机制，要

求省级政府承担偿债兜底责任

1. 资金充足性

通过对哈密市伊州区住房和城乡建设局提供的《哈密市伊州区集

中供热管网提升改造项目（二期）可行性研究报告》、《关于哈密市

伊州区集中供热管网提升改造项目（二期）可行性研究报告（代项目

建议书）的批复》（伊区发改城建〔2025〕90 号）、《哈密市伊州区

集中供热管网提升改造项目（二期）实施方案》中的资金收支数据进

行分析测算，哈密市伊州区集中供热管网提升改造项目（二期）的本

息覆盖倍数可达到 1.30倍，能够满足资金筹措充足性的要求。测算过

程见后附的《债券存续期项目资金测算平衡表》。

本项目积极响应并遵循国务院于 2014年 9 月 26日发布的《关于

加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43 号），明确提出

剥离融资平台公司政府融资职能，建立规范的地方政府举债融资机

制，并对地方政府债务实行规模控制和预算管理。

一方面，本次项目收益与融资自求平衡的专项债券发行可满足本

项目基建项目的融资需求，深化财政与金融互动，引导社会资本加大

投入，更好地发挥专项债券促进经济社会持续健康发展的积极作用。

另一方面，本次项目与推行地方政府债务限额管理、预算管理政
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策高度衔接，有利于防范和化解专项债务风险。通过强化信用评级、

信息披露、市场化定价等市场激励约束机制，推进地方政府债券的市

场化改革。当前，我国处于全面建成小康社会的决定性阶段和城镇化

深入发展的关键时期，一定抓住这个难得的历史机遇。但本项目建设

离不开各类型资金的支持，本次项目收益与融资自求平衡的专项债券

项旨在打造立足于我国国情，从我国实际出发的地方政府“专项收益

债”。

1.1运营收益构成

根据项目《可行性研究报告》及《实施方案》，本项目实施后主

要营业收入为供热收入，债券存续期内运营收入总额为 21,255.00 万

元。

根据统计本项目供热区域内现状供热面积 70.3万㎡，改造后规划

供热面积 125 万㎡。

序号 名称
现状供热面

积（万㎡）

改造后换热站

规模（万㎡）
供热区域

1 黄宫小区 11.5 15 黄宫小区及周边

2 陶家宫政府 12 15 陶家宫政府及周边

3 陶家宫学校 1.5 5 陶家宫学校

4 新户小区 4.8 5 新户小区

5 高铁小区 2.5 5 高铁小区

6 布茹社区 5.5 10 花园乡布茹村

7 团结社区 7.5 15 花园乡团结村

8 强固社区 5 10 花园乡强固村

9 农业科技园 20 45 哈密市农业科技园

合计 70.3 120

每平米采暖费 21.8 元，达产年经营收入为 2725 万元。运营第一

年按照 80%运行负荷计算收益，从运营第二年开始按照 100%运行负

荷计算收益。

详细数据见后附的收入税金表。
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收入及税金计算表
单位：万元

序

号
项目 合计

建设

期
运营期

1-2 3 4 5 6 7 8 9 10

生产负荷 80% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

1 集中供热采暖费 21255 2180 2725 2725 2725 2725 2725 2725 2725

1.1 供热面积（万/㎡） 100 125 125 125 125 125 125 125

1.2 供热单价（元/m2) 21.8 21.8 21.8 21.8 21.8 21.8 21.8 21.8

销项税额 1275.3 130.8 163.5 163.5 163.5 163.5 163.5 163.5 163.5

2 营业税金及附加 68.82 6.94 8.84 8.84 8.84 8.84 8.84 8.84 8.84

2.1 营业税

2.2 消费税

2.3 城市维护建设税 5% 34.41 3.47 4.42 4.42 4.42 4.42 4.42 4.42 4.42

2.4 教育费附加 3% 20.63 2.08 2.65 2.65 2.65 2.65 2.65 2.65 2.65

2.5 地方教育费 2% 13.78 1.39 1.77 1.77 1.77 1.77 1.77 1.77 1.77

3 增值税 688.47 69.32 88.45 88.45 88.45 88.45 88.45 88.45 88.45

3.1 销项税 1275.3 130.8 163.5 163.5 163.5 163.5 163.5 163.5 163.5

3.2 进项税 586.83 61.48 75.05 75.05 75.05 75.05 75.05 75.05 75.05

3.3 进项税转出 0

4 所得税 352.43 29.59 46.12 46.12 46.12 46.12 46.12 46.12 46.12

5 税费总额 421.25 36.53 54.96 54.96 54.96 54.96 54.96 54.96 54.96

1.2运营成本构成

根据项目《可行性研究报告》及《实施方案》，本项目的成本部

分主要包括水资源费、运行成本等内容，债券存续期内，运营成本总

额为7,141.42万元。具体如下：

本项目运营成本主要包括以下成本：

1）外购原材料、燃料及动力费

达产年，年购热量 37 万 GJ，单价 18 元/GJ，达产年费用 666 万

元；年耗电量 195 万 kW.H，单价 0.45元/kW.H，达产年年费用 87.75 万

元；年耗水量 320 吨，单价 5.5元/吨，达产年费用 0.18万元；其他原

材料费用按购热、耗水及耗电费用的 1.5%计算，达产年费用 11.31 万
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元。

2）固定资产基本折旧费

折旧费采用达产年限法，折旧年限 20 年，净残值率 5%，按固定

资产原值的 5%计算，年折旧额 475 万元。

3）人员工资及附加

本项目不增加人员，由热力公司自行安排组织调度。

4）大修理费

大修理费按总投资的 1.2%计提，达产年提存 120 万元。

5）其他管理费用

本费用按年销售额的 1%计算，达产年支出 27.25 万元。

详细数据见成本费用估算表。

成本费用估算表

单位：万元

序

号
项目

合计

建设

期
运营期

1-2 3 4 5 6 7 8 9 10

1 生产成本 6928.87 732.19 885.24 885.24 885.24 885.24 885.24 885.24 885.24

1.1 购入热成本 5194.8 532.8 666 666 666 666 666 666 666

1.2 电费 684.45 70.2 87.75 87.75 87.75 87.75 87.75 87.75 87.75

1.3 水费 1.4 0.14 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18

1.4 其他费用 88.22 9.05 11.31 11.31 11.31 11.31 11.31 11.31 11.31

1.5 工资及福利 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1.6 修理费 960 120 120 120 120 120 120 120 120

2 管理费 212.55 21.80 27.25 27.25 27.25 27.25 27.25 27.25 27.25

3 折旧费 3800 475 475 475 475 475 475 475 475

4 摊消费 0 - - - - - - -

5
其中：长期

贷款利息
2560 512 256 256 256 256 256 256 256 256

6 总成本费用 12989.42 1,484.99 1,643.49 1,643.49 1,643.49 1,643.49 1,643.49 1,643.49 1,643.49

6.1 经营成本 7141.42 753.99 912.49 912.49 912.49 912.49 912.49 912.49 912.49
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1.3相关税费

本项目相关税费包括增值税、城市维护建设税、教育费附加及地

方教育费附加、所得税。根据《中华人民共和国增值税暂行条例》等

规定，本项目销项税率 6%，进项税率为 9%；城建税税率 5%、教育

费附加 3%、地方教育费附加 2%；小规模企业所得税优惠税率 5%。

经测算，债券存续期内税费总额为 421.25 万元。详见收入及税金

表。

1.4资金筹措

本项目总投资为10000万元，2026年计划申请专项债券资金8000

万元（已发行2400万元，同时从其他项目调剂2000万元），本次申请

发行800万元；申请财政配套资金2000万元。

本项目2026年专项债分多批次落实及申报，具体如下：2026年第

一期：2026年4月23日成功发行债券2400万元，发行期限10年，发行利

率1.86%；2026年第二期：调剂接受2021年伊州区城西路网地下管网建

设项目结余专项债资金541万元，发行日期2021年7月28日，期限10年，

利率3.16%，为本次公示调剂资金；2026年第三期：调剂接受2022年伊

州区石油片区路网地下管网建设项目结余专项债资金1459万元，发行

日期2022年10月27日，期限10年，利率2.92%，为本次公示调剂资金；

2026年第四期：申请发行专项债券800万元；2026年第五期：剩余专项

债2800万元将根据项目建设进度、资金支付节点及财政部门审批情

况，按需申请发行。

1.5财务费用
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根据历年专项债券实际利率水平，本期债券利率暂按 3.2%/年计

算，10年期，债券每半年支付一次利息，到期后一次偿还本金。

本项目在债券存续期内可产生财务费用 2,569.17万元，其中：利

息支出 2,560.00 万元，融资费用 9.17 万元。

1.6本息覆盖倍数

1）、可偿债净收益

本项目可偿债净收益为 13,683.16 万元，计算过程如下：

可偿债净收益=运营收益-运营成本-融资费用-税费

=21,255.00 万元- 7,141.42万元 -8.02万元-421.25 万元

=13,683.16 万元

2）、本息合计

总计申请专项债资金为 8000 万元（已发行 2400 万元，同时从其

他项目调剂 2000 万元），本次申请发行 800 万元，年利率暂按 3.2%

执行，发行期 10 年，每年偿还利息，债券期年末偿还本金，累计支

付利息合计 2,560.00万元，本息合计 10,560.00 万元。

3）、本息覆盖倍数

本息覆盖倍数为 1.30倍，计算过程如下：

本息覆盖倍数=可偿债净收益/本息合计

=13,683.16 万元/10,560.00 万元

=1.30 倍

2. 资金稳定性
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项目投资 10000 万元，其中：发行专项债券 8000 万元（已发行

2400万元，同时从其他项目调剂 2000万元，本次申请发行 2400万元），

财政配套资金 2000 万元。

本项目 2026 年专项债分多批次落实及申报，具体如下：2026 年

第一期：2026 年 4 月 23日成功发行债券 2400 万元，发行期限 10 年，

发行利率 1.86%；2026 年第二期：调剂接受 2021 年伊州区城西路网地

下管网建设项目结余专项债资金 541 万元，发行日期 2021 年 7 月 28

日，期限 10年，利率 3.16%，为本次公示调剂资金；2026 年第三期：

调剂接受 2022 年伊州区石油片区路网地下管网建设项目结余专项债

资金 1459万元，发行日期 2022 年 10 月 27日，期限 10年，利率 2.92%，

为本次公示调剂资金；2026 年第四期：申请发行专项债券 800 万元；

2026 年第五期：剩余专项债 2800 万元将根据项目建设进度、资金支

付节点及财政部门审批情况，按需申请发行。

建设资金缺口部分（债券与总投资之间差额）通过地方财政资金

或财政配套资金补足，建设期利息及融资费用由建设单位自筹解决。

债券存续期内，支付专项债券本息合计为 10,560.00万元。

根据哈密市伊州区住房和城乡建设局提供数据，本债券对应项目

预计于 2027年完工，至 2035年，项目可偿债净收益总额预计 13,683.16

万元。

在专项债券存续期内，项目净收益可有效覆盖项目对应债券利

息、融资费用及本金支出，资金稳定性总体上可以得到保证。

四、本息支付情况
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债券存续的 10年内，共支付利息 2,560.00 万元，债券到期支付本

金 8000 万元。

详见后附的《分年度还本付息情况表》。
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分年度还本付息情况表

单位：万元

序号 项 目
建设期 运营期 合计

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1 期初借款余额 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00

1.1 一期专项债 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00

1.2 二期专项债 - - - - - - - - -

2 当年借款 8,000.00 - - - - - - - - - 8,000.00

2.1 一期专项债 8,000.00 - 8,000.00

2.2 二期专项债 - - -

3 当年应计利息费用 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 2,560.00

3.1 计入投资（建设期利息） 256.00 256.00

3.2 计入财务费用 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 2,304.00

4 当年还本付息 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 8,256.00 10,560.00

4.1 当年还本 - - - - - - - - - 8,000.00 8,000.00

4.1.1 一期专项债 8,000.00 8,000.00

4.1.2 二期专项债 -

4.2 当年付息 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 2,560.00

4.2.1 一期专项债 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 2,560.00

4.2.2 二期专项债 - - - - - - - - - -

5 期末借款余额 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 -

5.1 一期专项债 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 -

5.2 二期专项债 - - - - - - - - - -
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五、评价结论

本项目本息覆盖倍数 1.30倍，完全能覆盖债券还本付息，说明本

项目的偿债能力较好，在本期专项债券存续期内，我们未注意到本项

目资金出现不能满足还本付息要求的情况。

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，本项目可以通过发

行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，并以收入所对应的充

足、稳定现金流作为还本付息的资金来源。通过对本项目收益与融资

自求平衡情况的分析，我们未注意到本期专项债券在存续期内出现无

法满足专项债券还本付息要求的情况。

综上所述，通过发行地方政府专项债券的方式，满足哈密市伊州

区集中供热管网提升改造项目（二期）的资金需求，应是现阶段较优

的资金解决方案。

六、免责声明

本报告中的评论仅供贵方作一般参考之用，其内容（无论整体或

部分）不构成我们的意见。

我们出具的评论将仅基于下列事项:

A.我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设；

B.我们假设提供给我们的所有资料（未经独立核实）为准确、真

实、完整和有效；

C.贵方理解本报告只涵盖特定的中国大陆和相关国家/地区问题

及相应影响，并未考虑其他任何类别的相关事宜；
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D.在此报告出具时有效的有关法律、法规和解释（“权威法规”）。

这些权威法规可能会被修订，且可能具有追溯效力。我们没有义务告

知贵方对此报告中所作分析或任何事项可能产生影响的任何变更或

发展，我们亦不会对本报告出具日之后的任何事项作考虑。在报告出

具之日后权威法规的任何变更亦可能会影响报告中评论的有效性；

E.贵方理解此报告对任何税务机构及/或司法机构并无约束效力，

亦不应被视为我们就任何税务机构及/或司法机构将会同意我们的评

论而作出的任何声明、保证或担保；

F.与此约定业务有关的所有服务仅供贵方参考及内部使用。

附：《债券存续期项目资金测算平衡表》
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债券存续期项目资金测算平衡表

单位：万元

序

号
项 目

资金成

本/年

专项债券存续期
合计

第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年

一 现金流入 8,264.65 2,256.01 2,180.00 2,725.00 2,725.00 2,725.00 2,725.00 2,725.00 2,725.00 2,725.00 31,775.66

1 财政配套资金 - 2,000.00 - - 2,000.00

2 一期专项债资金 3.20% 8,000.00 8,000.00

3 二期专项债资金 3.20% -

4 运营收入 2,180.00 2,725.00 2,725.00 2,725.00 2,725.00 2,725.00 2,725.00 2,725.00 21,255.00

5 其他现金流入 264.65 256.01 520.66

二 现金流出 8,264.65 2,256.01 1,046.53 1,223.46 1,223.46 1,223.46 1,223.46 1,223.46 1,223.46 9,223.86 28,131.81

1.1 发行费 0.100% 8.00 - - 8.00

1.2 登记托管费 0.008% 0.64 0.64

1.3 兑付服务费 0.005% 0.013 0.013 0.013 0.013 0.013 0.013 0.013 0.013 0.013 0.413 0.53

2.1 一期专项债本金 8,000.00 8,000.00

2.2 一期专项债利息 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 256.00 2,560.00

3.1 二期专项债本金 -

3.2 二期专项债利息 - -

4.1 运营支出：经营成本 753.99 912.49 912.49 912.49 912.49 912.49 912.49 912.49 7,141.42

4.2 运营支出：税费及附加 36.53 54.96 54.96 54.96 54.96 54.96 54.96 54.96 421.25

5 建设资金 8,000.00 2,000.00 10,000.00

6 其他现金流出 -

三 现金净流入 - - 1,133.47 1,501.54 1,501.54 1,501.54 1,501.54 1,501.54 1,501.54 -6,498.86 3,643.85

四 剩余本金 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 -

1 剩余一期债券本金 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 -

2 剩余二期债券本金 - - - - - - - - - -

五 结余资金 - - 1,133.47 2,635.01 4,136.55 5,638.09 7,139.63 8,641.17 10,142.71 3,643.85

六 平均偿债覆盖率 1.30



17



18



19



20


	一、项目概述
	二、项目的背景及意义
	三、评价分析
	1.资金充足性
	1.1运营收益构成
	1.2运营成本构成
	1.3相关税费
	1.4资金筹措
	1.5财务费用
	1.6本息覆盖倍数

	2.资金稳定性

	四、本息支付情况
	五、评价结论
	六、免责声明

