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专项债券财务评价说明

一、政策及项目背景

（一）政策背景

近年来，县域医共体建设已成为我国深化医改、推动优质医疗资

源下沉的重要举措。自 2017年国务院办公厅印发《关于推进医疗联

合体建设和发展的指导意见》以来，全国已建成 2188个县域医共体，

覆盖范围持续扩大。2023年，国家卫健委等十部门联合印发《关于

全面推进紧密型县域医疗卫生共同体建设的指导意见》，进一步明确

了医共体建设的目标和路径，提出到 2025年覆盖 90%的县，2027年

基本实现紧密型县域医共体全覆盖。这一系列政策推动县域医疗体系

从“分散治理”向“数字协同”转型，为提升基层医疗服务能力提供了制

度保障。

在国家层面，项目积极响应《“健康中国 2030”规划纲要》关于推

动“互联网+医疗健康”发展的战略部署，旨在通过智慧化建设优化医

疗服务流程，提升医疗质量和效率。同时，《公立医院高质量发展促

进行动（2021-2025年）》明确提出二级以上公立医院应加快信息化

建设，推进电子病历、智慧服务、智慧管理“三位一体”的智慧医院建

设，本项目通过构建智能化管理平台，完全契合这一政策要求。此外，

国家《“十四五”优质高效医疗卫生服务体系建设实施方案》强调提升

县域医疗服务能力，推动医共体建设，与本项目的县域医共体建设目

标高度一致。
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（二）项目背景

本项目严格遵循《昌吉回族自治州卫生健康事业“十四五”发展规

划》的战略布局，该规划明确提出要构建“一主一次”区域医疗服务中

心，其中“一次”即以奇台县人民医院为中心的东三县疾病诊疗次中

心，本项目通过智慧化升级和医共体建设，将显著提升奇台县人民医

院的辐射带动能力，助力实现“到 2025年建成覆盖州域、延伸北疆的

疾病诊疗服务中心”的目标。此外，昌吉州近年来持续推进"互联网+

医疗健康"发展，奇台县人民医院互联网医院的设立（2023年获批）

为本项目奠定了良好的信息化基础，而 2023年奇台县中心人民医院

能力提升项目（专项债券资金支持）和 2021年智慧医院信息化建设

项目的实施，进一步体现了地方政府对医院智慧化建设的持续投入和

政策支持。

综上所述，县域医共体建设作为我国分级诊疗制度的重要支撑，

通过政策引导和实践探索已取得显著成效。在国家政策持续推动下，

县域医共体正朝着紧密型、智慧化方向快速发展，为基层医疗服务能

力提升和医疗资源优化配置提供了有力保障。昌吉州奇台县人民医院

智慧化服务能力提升建设项目正是在这一政策背景下应运而生，通过

信息化建设和资源整合，将进一步强化县域医共体建设成效，推动优

质医疗资源下沉，实现“小病不出乡、大病不出县”的医改目标，为当

地群众提供更加优质、便捷的医疗卫生服务。

二、项目概述

（一）参与主体

项目主体：奇台县人民医院
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（二）项目基本情况

1.项目基本信息

项目名称：昌吉州奇台县人民医院智慧化服务能力提升建设项目

项目所属领域：卫生健康

项目建设工期：2025年 8月—2027年 10月

项目区位：奇台县人民医院

项目类型：新建工程，本项目资产无抵押或质押情况

2.项目建设内容及产出

建设县域医共体信息化应用系统 9套、县人民医院医疗服务管理

系统 7套、基层医疗服务管理系统 1套、网络和安全等系统各 1项；

购置信息化设备 53台套、无线网络设备 362台套、医疗设备 188台

件；完成机房扩容及配套设施建设。

三、经济社会效益分析

（一）经济效益

1.实现医疗资源集约化管理，显著降低区域医疗成本

通过构建县域医共体协同中心，建立统一的药品耗材采购体系和

检查结果互认机制，大幅减少重复投入和资源浪费。平台整合县乡村

三级医疗机构资源，优化资源配置效率，降低整体运营成本，提升优

质医疗资源利用效率，医保资金使用更加合理规范，为构建可持续的

县域医疗服务经济体系奠定基础。

2.创新运营模式，培育多元创收渠道

智慧医院建设推动医院运营模式转型升级，通过信息化手段优化

管理流程，显著提升运营效率。现代化管理系统的应用降低了管理成
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本，为开展高附加值医疗服务创造条件。医院整体服务能力的提升增

强了市场竞争力，特需医疗、健康管理等增值服务的拓展形成了更加

稳健多元的收入结构，为医院可持续发展提供经济保障。

3.优化资源配置，减轻群众医疗经济负担

基层医疗机构信息化建设提高了基本医疗服务效率，通过优化服

务模式有效引导患者合理就医。医疗资源的合理配置减少了不必要的

转诊就医，显著降低群众医疗支出。基层医疗服务网络的完善促进了

分级诊疗实施，提升县域整体医疗资源利用的经济效益。

经预测分析，本项目运营期内产生总收入为 33723.34万元，总

成本为 28609.44万元，累计净利润合计为 5113.90万元。项目收益较

好，能实现收益与融资自求平衡。

（二）社会效益

1.促进医疗公平可及

医共体协同中心的建设，打破了传统医疗服务的地域限制，实现

了优质医疗资源的均衡配置。远程医疗服务体系的完善，让基层群众

就近享受优质医疗资源，双向转诊机制的优化确保了医疗服务的连续

性，为群众提供全方位的健康保障，显著提升了医疗服务的公平性和

可及性。

2.守护群众健康安全

智慧医院建设推动医疗服务向标准化、规范化方向发展，全面提

升了医疗质量安全管理水平。急救服务体系的完善增强了危急重症救

治能力，信息化管理手段的应用保障了患者就医安全，整体服务能力

的提升让群众享受到更优质、更安全的医疗服务体验。

3.服务健康中国战略
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基层医疗机构服务能力的全面提升，显著改善了农村地区医疗卫

生服务条件。家庭医生签约服务的完善为群众提供了便捷连续的健康

管理，健全的基层医疗网络为实施健康中国战略提供了有力支撑，促

进了城乡医疗服务均等化发展，为乡村振兴注入了健康活力。

因此，本项目社会效益显著。

四、评价基础与假设

（一）编制原则

项目建设必须遵循国家的各项政策、法规和法令，符合区域经济

社会发展及行业和地区的规划。

以科学发展、实事求是的态度，公正、客观的反映本项目建设的

实际情况，新建项目投资坚持“客观公正、实事求是”的原则。

通过对区域经济社会发展分析研究以及对项目规划的研究，推荐

建设项目投资总规模、整体方案，论证结果的合理性。

（二）编制依据

各项费用严格按照收费相关标准、规范计取，具体各费用取费标

准如下：

1.等保测评费和密码保护测评费，按照整体进行估算，等保测评

费、密码测评费为每个系统 6万元。

2.定制软件费用按照软件模块开发工作量及人月单价进行计取。

软件开发人工成本核算参考《2024 年中国软件行业基准数据》

（CSBMK-202510）确定的 D类城市软件开发基准人月费率 2.13万

元，并综合考虑新疆地区软件开发人员工资水平，本次项目软件开发

基准人月费率取 2.00万元。
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3.第三方软件测评按照定制开发软件费用的 1.8%计取并结合市

场折扣价，包括适配验证测试和验收测试。

4.工程监理费根据《建设工程监理与相关服务收费管理规定》（发

改价格[2007]670号）计算。取费标准如下表，本次项目依据标准结

合市场询价。

5.工程造价咨询费、竣工决算审计费根据中价协〔2013〕35号计

算参考。取费标准如下表，本次项目依据标准结合市场询价。

五、评价要素

财政部《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方专项债券

品种的通知》（财预〔2017〕89号），提出在法定专项债务限额内，

鼓励有条件的地方试点发展项目收益与融资自求平衡的专项债券，积

极探索在有一定收益的公益性事业领域分类发行专项债券，以对应的

政府性基金收入或专项收入偿还。根据《关于试点发展项目收益与融

资自求平衡的地方专项债券品种的通知》要求，分类发行专项债券建

设的项目，应当能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收

入的现金流收入，且现金流收入应该能够完全覆盖专项债券还本付息

的规模。

我们根据国家、地方相关政策文件，对昌吉州奇台县人民医院智

慧化服务能力提升建设项目收益与融资自求平衡专项债券实施方案

分析评价如下：

（一）投资估算与资金筹措

1.投资估算

项目总投资 5000.00万元，静态总投资 4771.48万元，占总投资
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的 95.43%；建设期利息 224.00万元，占总投资的 4.48%；发行费、

登记托管费、兑付服务费 4.52万元，占总投资的 0.09%。

2.资金筹措

1.项目资本金：项目资本金 1000.00万元，占总投资的 20.00%，

全部来源于财政预算资金。

2.融资来源：项目申请地方政府专项债券 4000.00万元，占总投

资的 80.00%，其中：第 1年已成功发行 3000.00万元，分两批发行（第

1次发行 2000万元，第 2次发行 1000万元），发行期限 10年；第 2

年申请发行 1000.00万元，计划分两批发行（第 1次发行 100万元，

第 2次发行 900万元），发行期限 10年，债券利率按 3.2%测算，发

行费为面值的 1‰，登记托管费为面值的 0.08‰、兑付服务费为面值

的 0.05‰。本次申请发行地方专项债券 100万元，发行期限 10年。

（二）项目收入与成本费用估算

1.项目收入

（1）项目收入可行性

本项目收费按照国家有关政策规定和价格政策，并参照国家、新

疆自治区、州、县收费标准，同时结合实际消费水平和经济状况进行

测算，对项目收入的预测依据充分、合法合规，有较强的可行性。

（2）项目收入预测

本项目收入来源主要为门急诊收入、住院收入以及体检收入等，

其中：

（1）门急诊收入（万元）

收入预测分析公式：门急诊收入（万元）=就诊人数（人次/日）

×门急诊人均收费（元/人次）×计取比例
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①就诊人数（人次/日）：根据奇台县人民医院 2022-2024年就诊

数据，近三年日均门急诊就诊人数分别为 802人次、977人次和 1051

人次，平均值为 943人次。本项目实施后，运营期第一年日均就诊人

数按 943人次预计，每三年上涨 5%。

②门急诊人均收费（元/人次）：本项目门急诊人均收费按 225.00

元/人次计算，运营期内不考虑增长。

③计取比例：基于谨慎性原则，本项目仅计取医院门急诊收入的

25%用于本项目专项债券的还本付息。

（2）住院收入（万元）

收入预测分析公式：住院收入（万元）=床位数（个）×床位周转

次数×人均住院费（元/人次）×入住率×计取比例

①床位数（个）：奇台县人民医院开放床位为 319个。

②床位周转次数：本项目实施后，预计每人次住院天数 7天，即

一年的床位周转次数为 52.14。

③人均住院费（元/人次）：根据上述数据，奇台县人民医院人

均住院费近三年平均值为 4343元/人次。谨慎考虑本项目人均住院费

按 4343.00元/人次计算，运营期内不考虑增长。

④入住率：本项目运营期入住率第 1 年按 80%计算、第 2 年按

90%计算、第 3年及以后年度按 95%计算。

⑤计取比例：基于谨慎性原则，本项目仅计取住院收入的 25%

用于本项目专项债券的还本付息。

（3）体检收入（万元）

收入预测分析公式：体检收入（万元）=体检人数（人次/日）×

体检人均收费（元/人次）
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①体检人数（人次/日）：医院近三年日均体检人数分别为 28人、

56人和 60人，平均值为 48人次，本项目日均体检人数按 48人次计

算，每三年上涨 5%。

②体检人均收费（元/人次）：医院近三年人均体检费用在 17元

—22元区间，平均值为 20元/人次，本项目体检人均收费按照 20.00

元/人次计算，运营期内不考虑增长。

综上，根据上述预测分析可知，本项目运营期预测收入为

33723.34万元。

详见附表 1“项目收入测算表”

2.项目经营成本费用估算

本项目运营成本包括工资及福利费、外购燃料动力费、外购材料

费、维修和保养费以及管理费用等，其中：

（1）工资及福利费：在编的医务人员工资福利部分由财政拨款

承担，本项目工资福利费仅考虑部分辅助人员及保安、保洁等合同用

工人员的工资及福利费。人员按 50人计算，职工薪酬加福利按照每

人每年 6万元计算，福利费按照 14%计算，正常年运行工资及福利费

为 342万元。

（2）外购燃料动力费：包括医院正常运营产生的水费、电费、

燃气费等，根据医院近三年历史数据，年均约 550万元。

（3）外购材料费：包括外购药品和医用材料等费用，根据医院

近年运营情况及本类项目成本预计惯例，本项目外购药品和医用材料

等费用按门急诊和住院收入的 45%预计，年均外购材料费约 1669.6

万元。
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（4）维修和保养费：按照固定资产折旧费的 30%计取，折旧采

用年限平均法，折旧年限 20年，残值率 5%，年折旧费 237.5万元，

则年均维修和保养费 71.25万元。

（5）其他费用：其他费用包括会议费、培训费、专家费、邮电

费等，按照收入的 6%预计。年费用 191.14万元。

综上所述，经测算可知，本项目运营成本为 25415.94万元。

详见附表 2“成本费用测算表”

（三）资金平衡测算

1.项目可偿债收益情况

综合上述运营收入、运营成本费用的估算，本项目在债券存续期

内运营总收入预计为 33723.34万元，总成本预计为 28609.44万元，

累计净利润为 5113.90万元，可用于偿还债券还本付息的息前净现金

流量（可用于偿还债券还本付息的息前净现金流量=项目总收入-经营

成本-增值税金及附加-所得税）累计 8307.40万元，本项目收益覆盖

债务本息总额的保障倍数为 1.57倍，项目预期收益累计结余资金可

以覆盖所有债务到期本金。

详见附表 3“利润表”

2.分年度债务还本付息情况

本项目发行债券需支付利息，专项债券测算利率按 3.2%计算，

利息还款方式为按年付息，每半年支付一次，期满一次偿还本金和最

后一笔利息。债券存续期内需累计支付利息 1280.00万元，其中：建

设期产生的专项债券利息 224.00万元计入建设期成本支出；运营期

产生的专项债券利息 1056.00万元计入运营期财务费用。



１４

详见附表 4“还本付息表”

3.项目资金平衡情况

若项目满足上述资金筹集计划、项目实施计划、资金使用计划及

预期收益的假设前提，政府专项债到期日累计资金结余 3251.40万元，

项目在预测期内可实现息前净现金流 8307.40万元，政府专项债券到

期本息合计 5280.00万元，本项目息前净现金流/政府专项债本息的收

益覆盖倍数为 1.57倍。期间不存在资金缺口，还本付息保证程度较

高，偿债能力较好，可以实现项目收益与融资自求平衡。

详见附表 5“资金平衡测算表”

（四）项目偿付能力分析

本项目专项收入可偿债息前净现金流为 8307.40万元，专项债券

到期本息合计 5280.00万元，本项目息前净现金流能有效覆盖专项债

券融资本息。

（五）项目压力测试与评价

根据项目预测数据为基数，充分考虑政府性基金收入、专项收入、

融资成本变动、市场价格波动等因素影响，对债券项目收入和成本因

素变动进行压力测试。单因素敏感性分析选择正负 20%的幅度，按照

-20%、-15%、-10%、-5%、0%、5%、10%、15%、20%九个节点进

行测试，压力测试情况如下：

1.收入变动

敏感性分析

收入变动率 -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

可偿债总收益 6645.92 7061.29 7476.66 7892.03 8307.4 9993.57 11679.73 13365.9 15052.07
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债券到期本息 5280 5280 5280 5280 5280 5280 5280 5280 5280

偿债本息覆盖倍数 1.26 1.34 1.42 1.49 1.57 1.89 2.21 2.53 2.85

2.成本变动

敏感性分析

成本变动率 -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

可偿债总收益 13390.59 12119.79 10848.99 9578.2 8307.4 7544.92 6782.44 6274.12 5511.65

债券到期本息 5280 5280 5280 5280 5280 5280 5280 5280 5280

偿债本息覆盖倍数 2.54 2.30 2.05 1.81 1.57 1.43 1.28 1.19 1.04

基于上述偿债指标测试情况，根据资金平衡测算分析，评价运营

收入变动的敏感性。经测试，在满足假设条件的前提下，本项目收益

覆盖债务本息总额的保障倍数为 1.57倍，本项目在收入比假设条件

降幅 20%时和成本比假设条件涨幅 20%时，本项目偿债倍数仍能保

持 1.0以上，项目收益仍能覆盖债券本息，本项目具有较好的偿债能

力和一定的抗风险能力。

六、评价结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债

券的要求，并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为该项目可以

以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为该项目提供

足够的资金支持，保证项目顺利实施。同时，项目建成后通过项目收

益提供充足、稳定的现金流入，符合项目收益与融资自求平衡的条件，

充分满足项目业专项债券还本付息要求。
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附表 1 项目收入测算表（单位：万元）

序号 类目 合计
运营期

第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

项目总收入（万元） 33723.34 3415.85 3596.44 3686.74 3785.29 3785.29 3785.29 3889.48 3889.48 3889.48

（一） 门急诊收入（万元） 18312.75 1936.10 1936.10 1936.10 2032.90 2032.90 2032.90 2135.25 2135.25 2135.25

1 就诊人数（人次/日） 943 943 943 990 990 990 1040 1040 1040

2 门急诊人均收费（元/人次） 225.00 225.00 225.00 225.00 225.00 225.00 225.00 225.00 225.00

3 计取比例 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%

（二） 住院收入（万元） 15079.21 1444.71 1625.30 1715.60 1715.60 1715.60 1715.60 1715.60 1715.60 1715.60

1 床位数（个） 319 319 319 319 319 319 319 319 319

2 床位周转次数 52.14 52.14 52.14 52.14 52.14 52.14 52.14 52.14 52.14

3 人均住院费（元/人次） 4343.00 4343.00 4343.00 4343.00 4343.00 4343.00 4343.00 4343.00 4343.00

4 入住率 80% 90% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95%

5 计取比例 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25%

（三） 体检收入（万元） 331.38 35.04 35.04 35.04 36.79 36.79 36.79 38.63 38.63 38.63

1 体检人数（人次/日） 48 48 48 50.4 50.4 50.4 52.92 52.92 52.92

2 体检人均收费（元/人次） 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00
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附表 2 成本费用测算表（单位：万元）

序号 类目 合计

运营期

第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

一 经营成本 25415.94 2689.56 2745.70 2790.86 2839.34 2839.34 2839.34 2890.60 2890.60 2890.60

1 工资及福利费 3078.00 342.00 342.00 342.00 342.00 342.00 342.00 342.00 342.00 342.00

2 外购燃料动力费 4950.00 550.00 550.00 550.00 550.00 550.00 550.00 550.00 550.00 550.00

3 外购材料费 15026.39 1521.36 1602.63 1643.27 1686.83 1686.83 1686.83 1732.88 1732.88 1732.88

4 维修和保养费 641.25 71.25 71.25 71.25 71.25 71.25 71.25 71.25 71.25 71.25

5 其他费用 1720.30 204.95 179.82 184.34 189.26 189.26 189.26 194.47 194.47 194.47

二 资产摊销费 2137.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50

1 固定资产折旧费 2137.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50

2 无形资产摊销费 0.00

三 财务费用 1056.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 32.00

四 税金及附加 0.00

总支出 28609.44 3055.06 3111.20 3156.36 3204.84 3204.84 3204.84 3256.10 3256.10 3160.10
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附表 3 利润表（单位：万元）

序号 项目 合计

运营期

第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

一 项目总收入 33723.34 3415.85 3596.44 3686.74 3785.29 3785.29 3785.29 3889.48 3889.48 3889.48

二 总成本费用 28609.44 3055.06 3111.20 3156.36 3204.84 3204.84 3204.84 3256.10 3256.10 3160.10

其中：固定资产折旧

费
2137.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50 237.50

财务费用 1056.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 32.00

三 利润总额 5113.90 360.79 485.24 530.38 580.45 580.45 580.45 633.38 633.38 729.38

减： 所得税 0.00

四 净利润 5113.90 360.79 485.24 530.38 580.45 580.45 580.45 633.38 633.38 729.38

五 主要指标：

1 息前税后利润
NOPAT 6169.90 488.79 613.24 658.38 708.45 708.45 708.45 761.38 761.38 761.38

2 息前净现金流量

（NOPAT+折旧）
8307.40 726.29 850.74 895.88 945.95 945.95 945.95 998.88 998.88 998.88

3 专项债券融资覆盖倍

数
1.57
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附表 4 还本付息表（单位：万元）

序

号

发行专项债本息计

算
合计

建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

专项债券利率 3.20%

1 期初尚未归还本金 0.00 3000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 1000.00

2 本期借款 4000.00 3000.00 1000.00

3 本期还本 4000.00 3000.00 1000.00

4 期末尚未归还本金 3000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 1000.00 0.00

5 本期付息 1280.00 96.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 32.00

5.1 资本化 224.00 96.00 128.00

5.2 费用化 1056.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 32.00

6 还本付息 5280.00 96.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 3128.00 1032.00
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附表 5 资金平衡测算表（单位：万元）

序号 项目 合计

建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

一 现金流入 38723.34 3500.00 1500.00 3415.85 3596.44 3686.74 3785.29 3785.29 3785.29 3889.48 3889.48 3889.48

（一）
资本金流

入
1000.00 500.00 500.00

1
财政预算

资金流入
1000.00 500.00 500.00

2 其他资金

流入
0.00

3
用于资本

金的专项

债券流入

0.00

（二）
债务资金

流入
4000.00 3000.00 1000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1 专项债券

资金流入
4000.00 3000.00 1000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2
市场化融

资等债务

资金流入

0.00

（三）
项目运营

收入流入
33723.34 0.00 0.00 3415.85 3596.44 3686.74 3785.29 3785.29 3785.29 3889.48 3889.48 3889.48

1
政府性基

金收入流

入

0.00

2 专项流入 33723.34 3415.85 3596.44 3686.74 3785.29 3785.29 3785.29 3889.48 3889.48 3889.48

二 现金流出 35471.94 3500.00 1500.00 2817.56 2873.70 2918.86 2967.34 2967.34 2967.34 3018.60 6018.60 3922.60

（一）

建设期静

态资金投

资流出

4771.48 3400.61 1370.87
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序号 项目 合计

建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

（二）
项目运营

成本支出
25415.94 2689.56 2745.70 2790.86 2839.34 2839.34 2839.34 2890.60 2890.60 2890.60

（三） 相关税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

（四）

专项债券

还本付息

付费

5284.52 99.39 129.13 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 3128.00 1032.00

（五）

市场化融

资还本付

息付费

三
现金流量

总计

（一）
项目期的

期初资金
0.00 0.00 0.00 598.29 1321.03 2088.91 2906.86 3724.81 4542.76 5413.64 3284.52

（二）
项目期内

现金变动
0.00 0.00 598.29 722.74 767.88 817.95 817.95 817.95 870.88 -2129.12 -33.12

（三）
项目期的

期末资金
3251.40 0.00 0.00 598.29 1321.03 2088.91 2906.86 3724.81 4542.76 5413.64 3284.52 3251.40

平均偿债

覆盖倍数
1.57
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附表 6 资产负债表（单位：万元）

序号 类目
建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

1 资产 3500.00 5000.00 5360.79 5846.03 6376.41 6956.86 7537.31 8117.76 8751.14 6384.52 6113.90

1.1 流动资产总额 598.29 1321.03 2088.91 2906.86 3724.81 4542.76 5413.64 3284.52 3251.40

1.1.1 货币资金 598.29 1321.03 2088.91 2906.86 3724.81 4542.76 5413.64 3284.52 3251.40

1.1.2 应收账款

1.1.3 预付帐款

1.2 非流动资产总计 3500.00 5000.00 4762.50 4525.00 4287.50 4050.00 3812.50 3575.00 3337.50 3100.00 2862.50

1.2.1 在建工程 3500.00 5000.00

1.2.2 固定资产净值 4762.50 4525.00 4287.50 4050.00 3812.50 3575.00 3337.50 3100.00 2862.50

1.2.3 无形及其他资产

净值

2 负债及所有者权

益
3500.00 5000.00 5360.79 5846.03 6376.41 6956.86 7537.31 8117.76 8751.14 6384.52 6113.90

2.1 流动负债总额 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.1.1 短期借款

2.1.2 应付账款

2.2 非流动负债总计 3000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 1000.00 0.00

2.2.1 长期借款 3000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 1000.00 0.00

2.3 负债小计 3000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 4000.00 1000.00 0.00

2.4 所有者权益 500.00 1000.00 1360.79 1846.03 2376.41 2956.86 3537.31 4117.76 4751.14 5384.52 6113.90

2.4.1 资本金 500.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00

2.4.2 资本公积

2.4.3 累积盈余公积金

2.4.4 累计未分配利润 - - 360.79 846.03 1376.41 1956.86 2537.31 3117.76 3751.14 4384.52 5113.90

资产负债率（%） 85.71% 80.00% 74.62% 68.42% 62.73% 57.50% 53.07% 49.27% 45.71% 15.66% 0.00%
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附表 7 现金流量表（单位：万元）

序号 类目 合计

建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

一 经营活动现金流量表

1 经营活动现金流入 33723.34 3415.85 3596.44 3686.74 3785.29 3785.29 3785.29 3889.48 3889.48 3889.48

2 经营活动现金流出 25415.94 2689.56 2745.70 2790.86 2839.34 2839.34 2839.34 2890.60 2890.60 2890.60

2.1 支付给职工以及为职工

支付的现金
3078.00 342.00 342.00 342.00 342.00 342.00 342.00 342.00 342.00 342.00

2.2 购买商品、接受劳务支

付的现金
22337.94 2347.56 2403.70 2448.86 2497.34 2497.34 2497.34 2548.60 2548.60 2548.60

2.3 支付的各项税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 经营活动产生现金流量

净额
8307.40 726.29 850.74 895.88 945.95 945.95 945.95 998.88 998.88 998.88

二
投资活动产生的现金流

量
0.00

1 投资活动现金流入 0.00

2 投资活动现金流出 4771.48 3400.61 1370.87

3 投资活动产生现金流量

净额
-4771.48 -3400.61 -1370.87

三
筹资活动产生的现金流

量
0.00

1 筹资活动现金流入 5000.00 3500.00 1500.00

1.1 财政预算资金 1000.00 500.00 500.00

1.2 专项债券资金 4000.00 3000.00 1000.00
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序号 类目 合计

建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

2 筹资活动现金流出 5284.52 99.39 129.13 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 3128.00 1032.00

2.1 偿还债务支付的现金 4000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3000.00 1000.00

2.2 偿还利息所支付的现金 1280.00 96.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 128.00 32.00

2.3 支付发行债券费用 4.52 3.39 1.13

3 筹资活动产生的现金流

量净额
-284.52 3400.61 1370.87 -128.00 -128.00 -128.00 -128.00 -128.00 -128.00 -128.00 -3128.00 -1032.00

四 初期现金 0.00 0.00 598.29 1321.03 2088.91 2906.86 3724.81 4542.76 5413.64 3284.52

五 期内现金净增加额 0.00 0.00 598.29 722.74 767.88 817.95 817.95 817.95 870.88 -2129.12 -33.12

六 期末现金余额 3251.40 0.00 0.00 598.29 1321.03 2088.91 2906.86 3724.81 4542.76 5413.64 3284.52 3251.40

本项目平均偿债覆盖倍数 1.57
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