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占比 88.58% 7.39% 4.03% 100.00%

（二）项目资金筹措

本项目总投资 35,000.00 万元，其中项目资本金 7,000.00 万元，

占总投资的 20.00%，资金来源为县级配套资。拟申请地方政府专项

债券 28,000.00 万元，占总投资的 80.00%。

本期拟申请地方政府专项债券8,400.00万元，专项债期限10年，

假设利率 3.20%，每半年偿还利息，本金到期一次偿还。

项目资金来源具体如下表：

资金来源表

单位：万元

序

号
项目 总投资 其他资金 债券资金 已经申请资金

本次发行金

额

1

喀什地区麦

盖提县技工

学校实训车

间建设项目

35,000.00 7,000.00 28,000.00 0 8,400.00

合计 35,000.00 7,000.00 28,000.00 0.00 8,400.00

（三）项目收入、成本、税费、收益预测

1．项目运营收入

项目收入主要包括生产性实训收入、社会化培训及认定收入。

（1）生产性实训收入

生产转化率：10万㎡实训车间，按 30%面积用于生产性实训（3

万㎡），70%用于纯教学。

产值标准：参照新疆地区轻工类校办工厂平均水平，单位面积年

产值按 2,833.33 元/㎡测算（保守取值）。

年总产值：3万㎡×2,833.33 元/㎡=8,500.00 万元。
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（2）社会化培训及认定收入

按车间总工位 2000 个（生产与培训共用，利用非高峰时段）。

年有效培训天数 260 天，每日 2课时，利用率 50%。

年培训量：2000 工位×260 天×2课时×50%=52 万·课时。

收费标准：职业技能培训综合补贴标准 8.00 元/课时·人。

年总收入：52万·课时×8.00 元/课时·人=416.00 万元。

具体收入明细见下表：

项目收入表

单位：万元

项目 2026 2027 2028 2029 2030 2031

生产性实训收入 8,500.00 8,500.00 8,500.00 8,500.00

社会化培训及认

定收入
416.00 416.00 416.00 416.00

总收入 0.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00

不含税收入 0.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00

项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年

生产性实训收入 8,500.00 8,500.00 8,500.00 8,500.00 8,500.00 8,500.00

社会化培训及认

定收入
416.00 416.00 416.00 416.00 416.00 416.00

总收入 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00

不含税收入 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00

项目 合计 备注

生产性实训收入 85,000.00

社会化培训及认

定收入
4,160.00

总收入 89,160.00

不含税收入 89,160.00

2.运营成本
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（1）燃料动力费

本项目燃料动力费主要是设施用电等费用，根据市场水电价格，

结合实际经常需求，按产值 2.0%计，2,000.00 万元（南疆工业电价

较高，已充分考虑）。

（2）工资福利费

本项目劳动定员 30人，人均 6 万元/年，故本项目年均工资及福

利费为 180.00 万元。

（3）维修维护费

设备维修费率 3%/年，厂房维修费率 1.5%/年，合计 800.00 万元。

考虑校办工厂设备使用强度较高，取上限。

（4）管理费用：240.00 万元，含行政人员薪酬 30 人×8.00 万

元、办公耗材、差旅、审计咨询等。

（5）折旧费

固定资产折旧采用平均年限法，残值率 5%，折旧年限按 20年。

具体明细如下表：

项目成本费用表

单位：万元

项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年

燃料动力费 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00

人员工资 180.00 180.00 180.00 180.00

修理费 800.00 800.00 800.00 800.00

管理费用 240.00 240.00 240.00 240.00

经营成本 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00

折旧费及摊销 1,575.00 1,575.00 1,575.00 1,575.00

利息费用 896.00 896.00 896.00 896.00
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总成本费用 5,691.00 5,691.00 5,691.00 5,691.00

项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年

燃料动力费 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00

人员工资 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00 180.00

修理费 800.00 800.00 800.00 800.00 800.00 800.00

管理费用 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00 240.00

经营成本 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00

折旧费及摊销 1,575.00 1,575.00 1,575.00 1,575.00 1,575.00 1,575.00

利息费用 896.00 896.00 896.00 896.00 896.00 627.20

总成本费用 5,691.00 5,691.00 5,691.00 5,691.00 5,691.00 5,422.20

项目 —— —— —— —— 合计 备注

燃料动力费 —— —— —— —— 20,000.00

人员工资 —— —— —— —— 1,800.00

修理费 —— —— —— —— 8,000.00

管理费用 —— —— —— —— 2,400.00

经营成本 —— —— —— —— 32,200.00

折旧费及摊销 —— —— —— —— 15,750.00

利息费用 —— —— —— —— 8,691.20

总成本费用 —— —— —— —— 56,641.20

3.项目税费情况

依据《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）中的有关规定

和国家现行财税制度，相关税费包括增值税、税金及附加。本项目免

增值税。

4.项目运营损益情况

项目利润表

单位：万元

项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年

一、经营收入/成本/税金
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1.项目收入 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00

2.项目成本 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00

3.税金 0.00 0.00 0.00 0.00

4.税息折旧及摊销前利润 5,696.00 5,696.00 5,696.00 5,696.00

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 1,575.00 1,575.00 1,575.00 1,575.00

2.息税前利润 4,121.00 4,121.00 4,121.00 4,121.00

三、利息支出

1.利息费用 896.00 896.00 896.00 896.00

2.税前利润 3,225.00 3,225.00 3,225.00 3,225.00

四、企业所得税

企业所得税

五、净利润 3,225.00 3,225.00 3,225.00 3,225.00

项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年

一、经营收入/成本/税金

1.项目收入 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00

2.项目成本 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00

3.税金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4.税息折旧及摊销前利润 5,696.00 5,696.00 5,696.00 5,696.00 5,696.00 5,696.00

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 1,575.00 1,575.00 1,575.00 1,575.00 1,575.00 1,575.00

2.息税前利润 4,121.00 4,121.00 4,121.00 4,121.00 4,121.00 4,121.00

三、利息支出

1.利息费用 896.00 896.00 896.00 896.00 896.00 627.20

2.税前利润 3,225.00 3,225.00 3,225.00 3,225.00 3,225.00 3,493.80

四、企业所得税

企业所得税

五、净利润 3,225.00 3,225.00 3,225.00 3,225.00 3,225.00 3,493.80

项目 合计 备注

一、经营收入/成本/税金

1.项目收入 89,160.00

2.项目成本 32,200.00

3.税金 0.00

4.税息折旧及摊销前利润 56,960.00

二、折旧与摊销

1.总折旧和摊销 15,750.00

2.息税前利润 41,210.00

三、利息支出

1.利息费用 8,691.20

2.税前利润 32,518.80

四、企业所得税

企业所得税 0.00

五、净利润 32,518.80
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（四）项目收益与融资平衡情况

根据上述项目总投资、运营成本、收入情况、偿债资金来源，测

算项目净现金流，编制项目投资现金流量表如下：

项目现金流量表

单位：万元

项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年

现金流入 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00

项目收入 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00

现金流出 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00

增值税 0.00 0.00 0.00 0.00

税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00

付现成本 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00

企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00

净现金流量 5,696.00 5,696.00 5,696.00 5,696.00

项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年

现金流入 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00

项目收入 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00 8,916.00

现金流出 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00

增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

付现成本 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00 3,220.00

企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

净现金流量 5,696.00 5,696.00 5,696.00 5,696.00 5,696.00 5,696.00

项目 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年

现金流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

项目收入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

现金流出 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

付现成本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

企业所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

净现金流量 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

项目 合计 备注

现金流入 89,160.00

项目收入 89,160.00

现金流出 32,200.00

增值税 0.00

税金及附加 0.00

付现成本 32,200.00
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企业所得税 0.00

净现金流量 56,960.00

（五）资金的稳定性

本项目以运营收入为基础，扣除经营成本及相关税费后的净现金

流作为本债券的还本付息资金来源，债券存续期内各年盈余资金均有

较稳定的结余，根据本项目在专项债券存续期内还本付息资金的测

算，未发现有重大因素影响本项目资金稳定性的情况。

六、评估结论

1.本息覆盖倍数计算本息覆盖倍数为 1.52，高于 1.1 的监管要

求，表明项目现金流对债券本息偿付具备较强保障能力，且各年度覆

盖倍数保持稳定，未出现显著波动。

通过对项目还本付息的测算，在项目收益预测及其所依据的各项

假设前提下，项目在债务存续期间总收益为 56,960.00 万元，对债务

本息的覆盖倍数为 1.52，能够合理保障融资资金的本金和利息，可

以实现项目收益与融资的自求平衡。

项目收益与融资平衡表

单位：万元

年度
此次发行债券融资本息支付 项目可偿债券本息

总收益
债券本金 债券利息 本息合计

本项目专项债券本息合计 8,400.00 9,587.20 17,987.20 56,960.00

专项债券本息保障倍数 1.52

2.本息覆盖倍数敏感性分析

经收益变动的敏感性测试，当项目经营净收益下降10.00%时，融

资本息覆盖倍数为1.36；当项目经营净收益下降20.00%时，融资本息
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覆盖倍数为1.21，具有较好的稳定性和抗风险能力。因债券利率为固

定利率且目前持续走低，暂不考虑利率上升影响。

项目债券本息偿还能力评估表

单位：万元

本项目债券存续期间经营收益 收益变动幅度 本项目债券本息合计 本息覆盖倍数

56,960.00

20.00%

37,587.20

1.82

15.00% 1.74

10.00% 1.67

5.00% 1.59

0.00% 1.52

-5.00% 1.44

-10.00% 1.36

-15.00% 1.29

-20.00% 1.21

3.评估意见

经测算，项目能产生持续稳定的现金流入且现金流入能覆盖专项

债券还本付息的规模，本项目债券本息覆盖倍数为 1.52，符合相关

要求，可实现收益与融资自求平衡，投资具备可行性。




















	一、总体评估咨询报告                       1-15页
	二、事务所执业资质证明                     16-22页
	一、项目概况
	（一）项目名称
	（二）实施主体
	麦盖提县技工学校
	（四）项目区位
	（五）项目计划及进展情况
	（六）项目建设内容及规模
	（七）项目总投资估算

	二、债券应付本息情况
	三、评估依据和假设
	（一）评估依据
	（二）评估假设

	四、评估过程
	五、评估分析
	（一）项目投资估算
	（二）项目资金筹措

	（三）项目收入、成本、税费、收益预测
	1．项目运营收入
	六、评估结论

