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新疆生产建设兵团

第七师胡杨河市农产品加工标准厂房项目（一期）

专项债券收益与融资平衡方案

根据《中华人民共和国预算法》和《国务院关于加强地方

政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43号）精神，按照《财

政部关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债

券品种的通知》（财预〔2017〕89号）、《关于做好地方政府

专项债券发行及项目配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33

号）、《地方政府债券发行管理办法》（财库〔2020〕43号）、

《地方政府专项债券项目资金绩效管理办法》（财预〔2021〕

61号）等法律法规及规范性文件规定，以及新疆生产建设兵团

（以下简称“兵团”）发展改革委、财政局关于新增专项债券发

行使用相关工作安排，充分结合第七师胡杨河市农产品加工标

准厂房项目（一期）实施情况，特制定本项目收益与融资平衡

方案。

一、项目基本情况

（一）项目名称

第七师胡杨河市农产品加工标准厂房项目（一期）（以下

简称“本项目”），属于专项债券重点支持的市政和产业园区基

础设施领域项目。

（二）项目单位

1.克拉玛依五星经济发展有限责任公司是依法设立并有效
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存续的国有企业，具备建设本项目的主体资格，也符合组合使

用专项债券和市场化融资的项目主体要求。

2.单位地址：新疆胡杨河市胡杨河经济技术开发区管理委员

会行政办公楼工业大道18号-268号。

（三）项目主管部门

1.本项目主管部门为第七师胡杨河市农业农村局。

2.单位地址：胡杨河市。

3.主要职责包括：配合做好专项债券项目收益与融资平衡方

案的编制、专业报告出具、信息披露等各项准备工作；负责在

依法合规、确保工程质量安全的前提下，指导督促项目单位加

快专项债券支出进度，尽早形成实物工作量；严格履行项目建

设、运营和维护责任，确保项目如期建设、如期投入运营，早

日实现持续稳定的收益；监督指导建设、运营主体规范使用专

项债券资金，对发现的违法违规资金进行严肃处理和责任追究；

负责组织项目单位及时将专项债券项目对应的政府性基金收

入、专项收入足额缴入国库，保障专项债券本息偿付；配合做

好专项债券对应项目形成资产的登记管理工作，做好日常统计

和动态监控，确保项目资产独立性和确认资产权益归属，严禁

专项债券对应资产和权益用于为融资平台公司等企业提供担保

和抵押，不得擅自将项目资产进行转移和划注企业；配合做好

项目跟踪评级工作，依法依规做好项目信息公开等工作。

（四）项目规模与主要建设内容

本项目建设地点位于第七师胡杨河经济技术开发区园区。

主要建设内容是：新建设农副产品标准厂房建筑面积为
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107581.62㎡。

（五）项目建设期限

本项目预计工期2025年至2026年。

（六）项目运营期限

本项目运营期限为2027年至2039年。

（七）项目审批情况

立项审批。2024年9月12日，新疆生产建设兵团第七师胡杨

河市发展和改革委员会下发《关于第七师胡杨河市农产品加工

标准厂房项目（一期）建设项目可行性研究报告（代项目建议

书）的批复》（师市发改发〔2024〕278号），原则上同意该建

设项目。

用地审批。2024年2月4日，新疆生产建设兵团第七师自然

资源和规划局核发《不动产权证书》（2024第七师不动产权第

0000199号）/用地预审意见书，载明权利人为克拉玛依五星经济

发展有限责任公司，权利类型为国有建设用地使用权，用途为

工业用地，面积178330.19平方米。

综上，第七师胡杨河市农产品加工标准厂房项目（一期）

已取得相关部门的审批手续，符合国家产业政策及地区发展规

划，项目单位承诺上述手续真实有效。

二、经济社会效益分析

（一）经济效益分析

本项目的实施，不但为企业创造了良好的经济效益，又能

解决当地的劳动力就业问题，增加收入，同时通过这样的标准
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化厂房基础平台，起到良好的示范作用，增加税收、提高就业

率、提高科技水平等具有良好的经济效益和社会效益。

（二）社会效益分析

本项目的实施，有利于繁荣地方经济，促进工业走向产业

集群化和规模化，稳定社会综合事业的发展，改善当地城市环

境质量，增加就业，提高人们的整体生活水平和生活方便程度。

提高产品附加值，有利于本市招商引资，社会效益显著。

三、项目事前绩效评估及绩效目标情况

（一）事前绩效评估

按照《兵团党委兵团关于全面实施预算绩效管理的实施意

见》（新兵党发〔2019〕13号）、《新疆生产建设兵团地方政

府专项债券项目资金绩效管理暂行办法》（兵财金〔2024﹞39

号）等文件规定，项目单位或项目主管部门对本项目开展事前

绩效评估，评估内容涵盖项目实施的必要性、公益性、收益性，

项目建设投资合规性与项目成熟度，项目资金来源和到位可行

性，项目收入、成本、收益预测合理性，债券资金需求合理性，

项目偿债计划可行性和偿债风险点，绩效目标合理性等方面，

评估结论为“予以支持”。（详见附表项目事前绩效评估指标体

系及评分表）
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附表 项目事前绩效评估指标体系及评分表

一级指标 二级指标 评估要点
分值

设定

得分

情况

项目实施的必要性、

公益性、收益性

（12分）

必要性
项目是否与国家、兵团以及相关行业宏观政策相

关；项目是否具有现实需求，需求是否迫切
4 4

公益性 项目是否属于公益性项目 4 0

收益性 项目是否具有投资收益 4 4

项目建设投资合规性

与项目成熟度

（8分）

项目建设投资合规性 项目建设投资审批是否合规 4 4

项目成熟度 项目的实施进展是否按照建设周期进行 4 4

项目资金来源和

到位可行性

（10分）

资金来源 项目资金来源渠道是否符合相关规定 5 5

资金到位可行性 项目资金到位是否得到有效落实 5 5

项目收入、成本、

收益预测合理性

（30分）

收入合理性 项目收入估算是否合理，估算依据是否充分 10 10
成本合理性 项目成本估算是否合理，估算依据是否充分 10 10
收益合理性 项目收益估算是否合理，估算依据是否充分 10 9

债券资金需求

合理性

（10分）

债券资金比例 项目对债券资金的需求是否合理 5 5

本息覆盖倍数
本息覆盖倍数是否满足发债要求，是否存在过高

过低的情况
5 5

项目偿债计划可行性

和偿债风险点

（20分）

偿债计划的可行性 项目偿债计划是否完整、切实可行 10 10

偿债风险点
对偿债风险认识是否全面；是否针对预期风险设

定应对措施；应对措施是否可行有效
10 9

绩效目标合理性

（10分）
目标合理性

项目是否设定绩效目标；绩效目标与部门职责、

长期规划目标及年度工作目标是否相匹配；绩效

目标是否与实际工作内容相关联；依据绩效目标

设定的绩效指标是否细化、量化，指标值是否合

理、可考核。

10 10

合 计 100 94
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（二）绩效目标设置

根据《兵团党委兵团关于全面实施预算绩效管理的实施意

见》（新兵党发〔2019〕13号）、《新疆生产建设兵团地方政

府专项债券项目资金绩效管理暂行办法》（兵财金〔2024﹞39

号）等文件要求，科学合理地设定本项目绩效目标，设定二级

指标9个，包括数量、质量、时效、成本、经济效益、社会效益、

生态效益、可持续影响和服务对象满意度等指标；设定三级指

标25个，其中量化指标20个，量化指标占三级指标量的80%

（≥70%）。（详见附表2）

专项债券项目绩效目标申报表

（2025年度）

项目名称 第七师胡杨河市农产品加工标准厂房项目（一期）

项目单位 克拉玛依五星经济发展有限责任公司

项目资金

（万元）

项目总投资： 32135.00

年度计划投资： 13,000.00

其中：财政拨款: 0.00

债券资金: 6,400.00

其他资金： 6,600.00

项目目标 项目总体目标 年度目标
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规划建筑面积为

107581.62㎡ ，新建标

准厂房 11栋，生产辅助

用房 1 栋及室外道路

硬化、给水、排水、 消

防、供热、强弱电等配

套设施。项目总投资

32,135.00万元。

规划建筑面积为 107581.62 ㎡ ，新建标准厂房 11

栋，生产辅助用房 1栋及室外道路硬化、给水、排水、消

防、供热、强弱电等配套设施。项目总投资 32,135.00万

元。2025年项目计划投资 13,000.00万元，计划申请地

方政府专项债券资金 6,400.00万元，企业自筹资金

6,600.00万元。2025年完成总工程进度的 40%。

绩效指标

一 级

指标
二级指标

三

级指标
指标值（包含数字及文字描述）

项 目

产出
数量指标

建

设标准

化厂房

面积

≥10.3553万平方米（2025年计划完成总工程

进度的 40%）

新

建标准

厂房

≥11栋（2025年计划完成总工程进度的 40%）

新

建辅助

用房

≥1栋（2025年计划完成总工程进度的 40%）

配

套室外

道路硬

化、给

水、排

水、 消

防、供

热、强弱

电等配

=1套（2025年计划完成总工程进度的 40%）
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套设施

质量指标

政

府采购

率

=100%

政

府债券

资金规

范使用

率

=100%

项

目设计

变更率

≤5%

设

计单位

资质合

格率

=100%

施

工单位

资质达

标率

=100%

工

程竣工

验收合

格率

=100%
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时效指标

项

目开工

时间

2025年 4月

项

目完工

时间

2026年 10月

工

程计量

拨款及

时率

=100%

成本指标

202

5年项

目计划

投资

≤13,000.00万元

202

5年地

方政府

专项债

券资金

≤6,400.00万元

202

5年企

业自筹

资金

≤6,600.00万元

项

目支出

控制率

≤100%

项 目

效益

经济效益

指标

新

建固定

资产投

=13,000.00万元
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资

项

目可偿

债总收

益

≥34,763.89万元

本

息保障

倍数

≥1.40倍

社会效益

指标

带

动区域

经济发

展，提高

师市与

园区品

位，改善

投资环

境

有效提升

正

常运转

率

=100%

生态效益

指标

能

源利用

效率提

升，促进

项目节

能减排

作用明显



11

可持

续影响指

标

带

动区域

内农业

产业结

构的的

优化

长期

满 意

度

满意

度指标

受

益群众

满意度

≥95%

（三）绩效监控和评价

根据《兵团党委兵团关于全面实施预算绩效管理的实施意

见》（新兵党发〔2019〕13号）、《新疆生产建设兵团地方政

府专项债券项目资金绩效管理暂行办法》（兵财金〔2024﹞39

号）等文件要求，对绩效目标实现程度进行动态监控，发现问

题后及时纠正，并报送同级财政部门，提高专项债券资金使用

效益，确保绩效目标如期实现。

按照财政部门工作要求，年度预算执行终了，项目单位要

自主开展绩效自评，于每年2月底前将自评结果报送主管部门和

同级财政部门，积极配合财政部门开展评价工作，加强评价结

果应用。

四、项目投资估算与资金筹措计划

（一）编制依据

1.《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划

纲要和 2035 年远景目标纲要》；

2.《新疆维吾尔自治区国民经济和社会发展第十四个五年规
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划和 2035 年远景目标纲要》；

3.《新疆生产建设兵团国民经济和社会发展第十四个五年规

划和 2035 年远景目标纲要》；

4.《第七师国民经济和社会发展第十四个五年规划》；

5.《第七师胡杨河市国土空间总体规划》（2021-2035 年）；

6.《建筑设计防火规范》GB50016-2014（2018 年修订版）；

7.《民用建筑通用规范》 GB55031-2022 ；

8.《中华人民共和国无障碍环境建设法》；

9.《办公建筑设计标准》 JGJ/T 67-2019；

10.《室外给水设计标准》 GB50013-2018；

11.《室外排水设计标准》GB50014-2021 ；

12.《城镇供热管网设计标准》CJJ/T34-2022；

13.《城市工程管线综合规划规范》GB50289-2016；

14.国家及自治区其他相关法律、法规、规范、技术标准、

条例及管理办法标准；

（二）估算范围

本项目投资估算范围为项目从筹建至竣工验收，按确定的

建设内容所发生的全部费用，包括工程费用、工程建设其他费

用、预备费用、建设期利息、铺底流动资金等。

（三）项目总投资估算

本项目总投资32,135.00万元，其中：工程费用27,413.69万

元、工程建设其他费用2,340.95万元、预备费用1,759.23万元、

建设期利息614.00万元，专项债券发行费6.00万元，还本付息服

务费0.73万元。项目总投资估算表详见附表1。
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（四）资金筹措计划

本项目总投资32,135.00万元，其资金筹措计划为：

1.计划申请发行政府专项债券6,400.00万元。于建设期第一

年投入，2025年度拟发行政府专项债券6,400.00万元，期限15年，

利率2.5%，运营期利息每半年支付一次，到期一次还本。项目

累计支付债券利息2,400.00万元，支付本金6,400.00万元，债券

本息合计8,800.00万元；

该项目的运营期为2027年-2039年。运营期内，项目的运营

收入主要是出租标准厂房收入、出租生产辅助用房收入等，运

营期内收入约52,956.55万元。项目运营成本主要是燃料及动力

费、修理费等运营期支出约3,462.22万元。

该项目运营期内总收益可以偿还到期债券利息，且能够保

障债券到期后一次性还本。

2.计划企业自筹资金13,735.00万元。于建设期2025年投入

6,600.00万元，2026年投入7,135.00万元，项目计划企业自筹资

金13,735.00万元。

3.企业计划贷款12,000.00万元。于建设期第二年投入，项目

2026年度企业计划贷款12,000.00万元，建设期按年支付利息，

本金于专债存续期等额归还，利率4.9%。项目建设期两年，贷

款在建设期第二年完成，建设期第一年利息按半年计，运营期

于每年年末等额归还本金1,000.00元，利息按年支付。项目累计

支付贷款利息4,116.00万元，支付本金12,000.00万元，贷款本息

合计16,116.00万元。项目总投资使用计划与资金筹措表详见附

表2。
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（五）建设期资金平衡情况

本项目建设期2025-2026年，项目建设实施过程中，资金按

照工程进度分批次拨付，项目前期费用可用财政资金支付，专

项债券资金到位后支付相应工程费用。建设期资金平衡情况件

附表。

附表 建设期资金平衡表

单位：万元

资金筹措和资金

使用情况

建设期限

合计 平衡情况

2025年 2026年

资金筹措（收入） 13000.00 19135.0
0 32135.00

收支相抵、收支

平衡

地方政府专项债券资金 6400.00 6400.00

企业自筹资金 6600.00 7135.00 13735.00

企业计划贷款
12000.0

0

其他资金 0.00

资金使用（支出） 13000.00 19135.0
0 32135.00

资金余额（资金筹措－资

金使用）
0.00 0.00 0.00

（六）投资者保护措施

1.严格执行债券资金专款专用。按照《财政部关于试点发
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展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》

（财预〔2017〕89号）有关要求，专项债券发行人对发债项目

所涉及的项目收入、支出、还本、付息、发行费用等全部纳入

政府性基金预算管理，不得用于其他项目建设，不得用于经常

性支出等与项目无关支出。任何单位和个人不得截留、挤占和

挪用专项债券资金，确保专项债券的专款专用。

2.项目还款责任与保障。按照《国务院办公厅关于印发地方

政府性债务风险应急处置预案的通知》（国办函〔2016〕88号）

规定，本级政府对地方政府债券依法承担全部偿还责任。本级

财政将按照《地方政府专项债务预算管理办法》（财预〔2016〕

155号）规定，及时按照转贷协议约定逐级向兵团财政缴纳本级

应当承担的专项债券还本付息资金，由兵团财政局按照合同约

定统一进行偿还。如偿债出现困难，本级政府将通过调减投资

计划、处置可变现资产、调整预算支出结构等方式筹集资金偿

还债务。未按时足额向兵团财政缴纳专项债券还本付息资金的，

兵团财政局采取适当方式扣回。

3.建立风险防控和应急处置预案。兵团高度重视政府性债

务管理工作，积极采取有效措施、不断完善政府性债务管理制

度，着力控制债务规模，防范和化解政府性债务风险。

4.加强政府债务预算管理。设立预算稳定调节基金，建立

跨年度的预算平衡机制，加强一般公共预算、政府性基金预算

和国有资本经营预算体系的统筹力度，强化项目资金的管理，

加快专项资金清理，归并和整合力度。建立债务项目全生命周

期偿债计划，分层次编制政府债务偿还规划和年度计划，建立
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健全政府债务滚动偿还方案，做好分年度的债务还本付息预算

安排工作，加大预算统筹力度，多渠道筹集资金偿还到期债务。

根据财政部相关要求和工作部署，依据政府债务分类实际，将

专项债务纳入政府性基金预算管理。

5.加强项目资产登记管理。项目资产权属较为清晰，不存

在任何抵押或担保。专项债券存续期内，专项债券资金形成的

资产为国有资产，权益登记在克拉玛依五星经济发展有限责任

公司名下。项目竣工后资产权属单位对项目形成资产情况进行

统计，落实资产备案和产权登记工作，厘清资产权属范围，通

过合法合规的方式委托资产运营单位开展运营工作。严禁将专

项债券项目对应资产违规注入其他企业或用于担保抵押，未经

本级政府批准并报兵团财政局审核，不得将对应资产进行处置。

五、项目收益与融资自求平衡方案

（一）项目运营模式

1.项目运营主体：克拉玛依五星经济发展有限责任公司。

2.项目运营模式：由第七师胡杨河市农业农村局负责监督管

理运营本项目。

3.项目管理模式：由第七师胡杨河市农业农村局负责本项目

建设的协调、监督和具体实施，全过程监督运营管理本项目。

4.项目资金筹措计划：本项目总投资32,135.00万元，其资金

筹措计划为：

1).计划申请发行政府专项债券6,400.00万元。于建设期第一

年投入，2025年度拟发行政府专项债券6,400.00万元，期限15年，

利率2.5%，运营期利息每半年支付一次，到期一次还本。项目
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累计支付债券利息2,400.00万元，支付本金6,400.00万元，债券

本息合计8,800.00万元；

2).计划企业自筹资金13,735.00万元。于建设期2025年投入

6,600.00万元，2026年投入7,135.00万元，项目计划企业自筹资

金13,735.00万元。

3).企业计划贷款12,000.00万元。于建设期第二年投入，项

目2026年度企业计划贷款12,000.00万元，建设期按年支付利息，

本金于专债存续期等额归还，利率4.9%。项目建设期两年，贷

款在建设期第二年完成，建设期第一年利息按半年计，运营期

于每年年末等额归还本金1,000.00元，利息按年支付。项目累计

支付贷款利息4,116.00万元，支付本金12,000.00万元，贷款本息

合计16,116.00万元。项目总投资使用计划与资金筹措表详见附

表2。

5.项目保障措施：依法合规使用政府专项债券资金，做到专

款专用、分账核算，并实行预决算管理，明确职责分工，按时

偿还债券本息；同时，建立健全机构内部债务风险防控机制，

加快建立债务风险化解和应急处置机制，及时分析和评估专项

债务风险状况，对债务高风险项目进行风险预警。

（二）项目运营收入

本项目运营收入为出租标准厂房收入、出租生产辅助用房

收入。具体情况是：

1.出租标准厂房收入：

项目标准厂房建筑面积103553.78 ㎡，项目厂房运营期年租

金约410元/㎡（根据可行信研究报告及参考周边地区厂房租金与
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招商企业签订的合同），前三年出租率分别为80%、85%、90%，

第四年及以后年份为95%，第一年厂房租赁收入3,396.56万元，

运营期出租标准厂房收入累计51,160.75万元。

2.出租生产辅助用房收入：

生产辅助用房（办公）3634.86 ㎡，项目厂房运营期年租金

约410元/㎡（根据可行信研究报告及参考周边地区厂房租金与招

商企业签订的合同），前三年出租率分别为80%、85%、90%，

第四年及以后年份为95%，第一年生产辅助用房租赁收入119.22

万元，运营期出租生产辅助用房收入累计1,795.80万元。

债券存续期内项目经营预期平均年运营收入4,073.58万元，

截至债券存续期结束（2039年），累计运营收入52,956.55元，

减除上缴增值税1,719.21万元后，累计收入51,237.33万元。（详

见表3可偿债收益估算表）。

（三）财务费用

本项目在债券存续期内可产生财务费用6,516.00万元。其

中：

2025年度拟发行政府专项债券6,400.00万元，期限15年，利

率2.5%，累计支付债券利息2,400.00万元。债券发行费6.00万元

（按1‰计算），登记服务费0.38万元（按0.64‰计算），债券

还本付息兑付服务费0.30万元（按0.5‰计算）。

2026年度企业计划贷款12,000.00万元，建设期按年支付利

息，本金于专债存续期等额归还，利率4.9%，累计支付企业计

划贷款利息4,116.00万元。项目还本付息计划表详见附表4。

（四）项目运营成本
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本项目运营成本包括工资及福利费、修理费、其他费、折

旧费。具体情况是：

1.工资及福利费

项目建成后新增工作人员20名，年平均工资及福利费6万

元，年均120.00万元/年，运营期工资及福利费1,560.00万元。

2.修理费成本：

修理费按折旧费的20%计取，年均122.11万元，运营期修理

费累计1,587.47万元。

3.其他费成本：

其他营业费按燃料及动力费、工资、福利及附加费和修理

费的10％计算，年均24.21万元，运营期其他费累计314.75万元。

4.折旧费成本：

本项目土建工程为钢结构工业厂房，结合设计年限，固定

资产折旧年限为50年，采用直线折旧法计算，残值率5%，年均

610.57万元,运营期折旧费累计7,937.35万元。

截止债券存续期结束（2039年），项目累计项目收入

52,956.55万元，累计息税前利润总额为33,801.39万元。息税折

旧摊销前利润41,738.73万元。（详见附表3 可偿债收益估算表）

（五）相关税费

本项目相关税费14,730.44万元。

1.增值税

项目建成后收入来源为厂房租赁收入适用增值税税率为

9%，其他收入适用增值税税率为6%。项目运营期内累计产生销

项税4,372.56万元，进项税2,653.35万元，交纳增值税1,719.21万
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元从运营收益中减除。

2.税金及附加

包括房产税预计为厂房租赁收入的12%，城市建设维护税

预计为增值税的7%，教育费附加预计为3%，地方教育费附加预

计为2%。截止债券存续期结束（2039年），项目累计税金及附

加6,036.38万元。

3.企业所得税

企业所得税预计为应纳税所得额的25%，截止债券存续期

结束（2039年），项目累计企业所得税6,974.85万元。

（六）资金平衡测算情况

1.项目可偿债收益情况

综合以上项目营业收入、运营成本、各项税费情况，假设

本项目在运营期内持续稳定地运营，估算本项目债券存续期内

项目总收入52,956.55万元，扣除运营成本3,462.22万元和相关税

费14,730.44万元后，剩余可偿债收益34,763.89万元。偿债备付

率为1.40倍。项目可偿债收益估算表详见附表3。

2.分年度还本付息情况

本项目计划申请发行政府专项债券6,400.00万元，债券发行

期限15年，预计利率2.5%。债券存续期每半年偿付一次利息，

到期一次性还本。经测算，本项目在债券存续期内可产生债券

本息共计8,800.00万元，其中：债券本金6,400.00万元，债券利

息2,400.00万元。

截止债券存续期结束，累计产生贷款利息4,116.00万元，本

息合计16,116.00万元；产生贷款利息4,116.00万元，支付本金
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12,000.00万元，贷款本息合计16,116.00万元。累计产生财务费

用6,516.00万元。

项目分年度还本付息计划表详见附表4。

3.偿债指标情况

本项目相关偿债指标情况见附表：

附表 偿债指标的计算情况表

单位：万元

序号 名称 可偿债总收益
总投资

或本息
数值

1
总投资收益率（项目可偿债总收益/总投

资）
34,763.89 32,135.00 1.08

2
总债务还本付息保障倍数（项目可偿债总

收益/总债务融资本息）
34,763.89 24,916.00 1.40

3
总债务本金保障倍数（项目可偿债总收益/
总债务融资本金）

34,763.89 18,400.00 1.89

4
专项债券本息保障倍数（项目可偿专项债

收益/专项债券本息）
34,763.89 8,800.00 3.95

5
专项债券本金保障倍数（项目可偿专项债

收益/专项债券本金）
34,763.89 6,400.00 5.43

6
市场化融资本息保障倍数（项目可偿专项

债收益/市场化融资本息）
34,763.89 16,116.00 2.16

7
市场化融资本金保障倍数（项目可偿专项

债收益/市场化融资本金）
34,763.89 12,000.00 2.90

4.资金测算平衡情况

第七师胡杨河市农产品加工标准厂房项目(一期)建设项目

预计从2027年开始运营，在债券存续期内可用于还本付息的现

金流收入34,763.89万元，现金流收入能够完全覆盖专项债券还
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本付息的规模。期末项目累计净现金结余10,461.89万元。项目

现金流分析测算表详见附表5。

5.结论

综上所述，本项目在债券存续期内可实现总收入52,956.55

万元，扣除运营成本3,462.22万元和相关税费14,730.44万元后，

剩余可偿债收益34,763.89万元，偿还政府专项债券本息8,800.00

万元、贷款本息15,502.00万元后(不含建设期利息614.00万元),

仍有盈余10,461.89万元，且可偿债收益覆盖政府专项债券本息

倍数为1.40倍。因此，本项目偿债能力较好，符合专项债券项目

收益与融资自求平衡的要求。

（七）会计报表

基于上述各项分析测算，编制本项目债券存续期的模拟会

计报表，主要内容包括资产负债表、利润表和现金流量表。截

至债券存续期结束（2039年），项目累计形成资产34,659.54万

元，累计利润总额20,924.54万元，累计盈余资金10,461.89万元。

资产负债表详见附表6、利润表详见附表7、现金流量表详见附

表8。

（八）独立第三方专业机构进行评估意见

新疆天健会计师事务所出具的《第七师胡杨河市农产品加

工标准厂房项目(一期)实施方案总体评价报告（或专项财务评估

报告）》认为：在项目单位对项目收益预测及其所依据的各项

假设前提下，本次评估第七师胡杨河市农产品加工标准厂房项

目(一期)专项债券，预期收益对应的专项收入能够合理保障偿还

融资本息，实现项目收益与融资自求平衡。
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六、项目压力测试与评价

（一）压力测试

充分考虑政府性基金收入、专项收入、融资成本变动、市

场价格波动等因素影响，对债券项目因素变动进行压力测试，

暂时选择单因素变动压力测试。单因素敏感性分析选择正负

20%的幅度，按照-20%、-15%、-10%、-5%、0%、5%、10%、

15%、20%九个节点进行测试，掌握偿债指标变动情况。单因素

变动测试表详见附表9。

（二）总体评价

基于上表，本项目在债券存续期内可偿债收益下浮5%、

10%、15%、20%的情况下，以及上浮5%、10%、15%、20%的

情况下，均能够实现债券还本付息的资金需求。同时，在可偿

债收益下浮20%的情况下，偿债覆盖倍数为1.00倍。结合上述压

力测试情况来看，本项目申请政府专项债券资金6,400.00万元，

完全符合政府专项债券发行条件，可较好实现收支平衡，偿债

能力较强。

七、项目风险提示

（一）影响项目风险因素

1.项目建设实施方面：本项目涉及工作周期较长，流程较为

繁琐，项目推进工作中可能由于主观原因或不可抗力因素，出

现进度延误等情况，从而导致项目开展不能按照预期及时推进

或部分受阻，带来一定的项目实施风险。

2.项目资金筹措方面：项目建设是一个复杂的系统工程，建



24

设过程中可能由于规划调整、物价上涨等因素造成投资概算增

加。专项债券发行一部分后，可能由于政策变化等因素导致剩

余专项债券额度不能按计划全部发行，后续资金筹措出现问题。

3.项目收益实现方面：由于对未来经营收入的判断不准确、

项目进度以项目整体现金流测算等重要环节出现判断偏差，投

入运营后的自身收入未能达到预测值的风险，将影响项目整体

收益，导致项目资金投入和现金流不能平衡，对债券还本付息

产生影响。

（二）风险防控措施

1.项目建设实施方面：一是完善相关手续。本项目用地是建

设单位通过合法渠道得到的合法建设用地，项目已经过相关部

门批准，各项手续齐全。二是做好资金保障。项目单位将严格

根据项目施工计划投入资金、督促施工，确保本项目能够按照

预定期限投入使用。三是优选施工队伍。根据公平、公开的原

则择优选择施工承包单位，严格落实施工项目经理负责制，保

证工程质量。四是加强现场管理。对噪声较大的设备进行隔声

降噪处理，并加强运输车辆管理，防止噪声扰民，减少噪音对

当地居民生活的影响。五是落实安全责任。加强职工安全培训，

落实安全生产各项要求，倡导应用安全生产技术，把安全事故

发生率降到最低。

2.项目资金筹措方面：一是加大资金保障力度。将项目纳入

当地政府重点工程，做好投融资规划和资金使用审核，加大政

策和资金倾斜力度，为项目实施提供有利的资金保障。二是加

强工程成本控制。项目可行性研究报告编制过程中，在测算项
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目总投资时已考虑原材料价格上涨导致项目施工成本增加的相

关风险。同时，在项目建设过程中，加强项目施工预算管理、

招标及合同管理，尽可能控制建设成本。三是严格变更审批程

序。对于项目涉及方案调整、采购成本上升等因素造成项目总

概算出现重大变更的，严格履行必要的审批程序，合理确定增

量部分资金来源。四是制定应急处置预案。项目单位、同级主

管部门和财政部门已针对各种特殊状况研究制定应急处置预

案，确保在项目概算增加或原有资金来源不能及时到位等情形

下能妥善处置资金矛盾，避免形成“半拉子工程”。

3.项目收益实现方面：一是严格收益平衡测算。以可靠数据

为基础，严格规范收益平衡测算的方法，最大限度提升预测精

准度，确保债券建成后能基本按照预算实现收益。二是提升项

目运营收益率。择优选择有资质有能力的第三方专业机构合作

运营，督促项目公司建立周密的组织架构和完善的内部治理机

制，提高自身的运营能力，提升所提供的产品或服务的效率和

质量。三是落实缺口补救措施。如因特殊原因导致后续偿债出

现困难，本级政府将通过调减投资计划、处置可变现资产、调

整预算支出结构等方式筹集资金偿还债务，坚决避免专项债券

兑付风险。

八、其他需要说明的事项

无。
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表 1 项目总投资估算表 单位：万元

序号 费用名称 投资额

一 建设投资 31513.87

1 工程费 27413.69

（1） 建筑工程 24821.78

（2） 室外配套 2591.91

2 工程建设其他费 2340.95

3 预备费 1759.23

二 建设期利息 614.00

三 债券发行费用 6.40

四 还本付息服务费 0.73

五 项目总投资 32135.00
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表 2 项目总投资使用计划与资金筹措表 单位：万元

序号 费用名称 投资额

一 项目总投资 32135.00

1 建设投资 31521.00

2 建设期利息 614.00

3 流动资金

二 资金筹措 32135.00

1 项目资本金 13735.00

（1） 用于建设投资 13735.00

（2） 用于支付建设期利息

（3） 用于流动资金

2 银行贷款 12000.00

（1） 用于建设投资 12000.00

（2） 用于流动资金

3 专项债券 6400.00

（1） 用于建设投资 6400.00

（2） 用于流动资金
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表 3 可偿债收益估算表 单位：万元

序号 项 目 合计
计 算 期 计 算 期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

年度 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

1 项目收入 52956.55 3515.79 3735.52 3955.26 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00

1.1 项目收入 52956.55 3515.79 3735.52 3955.26 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00

1.1.1 标准厂房 51160.75 3396.56 3608.85 3821.13 4033.42 4033.42 4033.42 4033.42 4033.42 4033.42 4033.42 4033.42 4033.42 4033.42

1.1.2 生产辅助用房 1795.80 119.22 126.67 134.13 141.58 141.58 141.58 141.58 141.58 141.58 141.58 141.58 141.58 141.58

1.2 交纳增值税 7755.60 387.06 411.25 435.44 459.63 459.63 459.63 459.63 459.63 840.79 845.72 845.72 845.72 845.72

1.2.1 增值税销项税 1719.21 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 340.31 344.72 344.72 344.72 344.72

1.2.2 增值税进项税 4372.56 290.29 308.44 326.58 344.72 344.72 344.72 344.72 344.72 344.72 344.72 344.72 344.72 344.72

2 税金及附加 2653.35 290.29 308.44 326.58 344.72 344.72 344.72 344.72 344.72 4.41

2.1 城建税 6036.38 387.06 411.25 435.44 459.63 459.63 459.63 459.63 459.63 500.47 501.00 501.00 501.00 501.00

2.2 教育费附加 120.34 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23.82 24.13 24.13 24.13 24.13

2.3 地方教育费附加 51.58 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 10.21 10.34 10.34 10.34 10.34

2.4 房产税 34.38 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.81 6.89 6.89 6.89 6.89

3 项目总成本 5830.08 387.06 411.25 435.44 459.63 459.63 459.63 459.63 459.63 459.63 459.63 459.63 459.63 459.63

3.1 工资及福利费 11399.56 876.89 876.89 876.89 876.89 876.89 876.89 876.89 876.89 876.89 876.89 876.89 876.89 876.89

3.2 修理费 1560.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00

3.3 其他费用 1587.47 122.11 122.11 122.11 122.11 122.11 122.11 122.11 122.11 122.11 122.11 122.11 122.11 122.11

运营成本 314.75 24.21 24.21 24.21 24.21 24.21 24.21 24.21 24.21 24.21 24.21 24.21 24.21 24.21

3.5 折旧费 3462.22 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32

4 利润总额 7937.35 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57

5 息税折旧摊销前利润 33801.39 2251.84 2447.38 2642.93 2838.48 2838.48 2838.48 2838.48 2838.48 2457.32 2452.38 2452.38 2452.38 2452.38

6 减：所得税 41738.73 2862.40 3057.95 3253.49 3449.04 3449.04 3449.04 3449.04 3449.04 3067.89 3062.95 3062.95 3062.95 3062.95

7 可偿债收益 6974.85 375.96 437.10 498.23 559.37 571.62 583.87 596.12 608.37 525.33 536.35 548.60 560.85 573.10
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表 4 项目还本付息计划表 单位：万元

序号 项目
年 份

合计

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

年度 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

2025 年债券利率 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9% 2.5%/4.9%

一 期初借款余额 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00

1 2025 年专项债券 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00 6400.00

2 银行贷款 12000.00 12000.00 11000.00 10000.00 9000.00 8000.00 7000.00 6000.00 5000.00 4000.00 3000.00 2000.00 1000.00 0.00

二 当期还本付息 160.00 454.00 1748.00 1699.00 1650.00 1601.00 1552.00 1503.00 1454.00 1405.00 1356.00 1307.00 1258.00 1209.00 6560.00 24916.00

1 专项债券还本 6400.00 6400.00

2 银行贷款还本 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 12000.00

3 2025 年债券付息 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 2400.00

4 银行贷款付息 294.00 588.00 539.00 490.00 441.00 392.00 343.00 294.00 245.00 196.00 147.00 98.00 49.00 4116.00

三 偿还本息来源 2486.44 2620.85 2755.26 2889.67 2877.42 2865.17 2852.92 2840.67 2542.56 2526.60 2514.35 2502.10 2489.85 34763.89

1 息税前利润 2251.84 2447.38 2642.93 2838.48 2838.48 2838.48 2838.48 2838.48 2457.32 2452.38 2452.38 2452.38 2452.38 33801.39

2 折旧费 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 610.57 7937.35

3 减：所得税 375.96 437.10 498.23 559.37 571.62 583.87 596.12 608.37 525.33 536.35 548.60 560.85 573.10 6974.85

四 偿债备付率 1.40
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表 5 现金流分析测算表 单位：万元

专项债券期限 建设期 运营期
合计

年度 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

现金流模拟测算表

现金流入

企业自筹资金流入 6600.00 7135.00 13735.00

债券资金流入 6400.00 6400.00

银行贷款 12000.00 12000.00

可支配利润现金净流入 2486.44 2620.85 2755.26 2889.67 2877.42 2865.17 2852.92 2840.67 2542.56 2526.60 2514.35 2502.10 2489.85 34763.89

现金流入总额 13000.00 19135.00 2486.44 2620.85 2755.26 2889.67 2877.42 2865.17 2852.92 2840.67 2542.56 2526.60 2514.35 2502.10 2489.85 66898.89

现金流出

建设期资金流出 12832.87 18681.00 31513.87

运营期现金流出

债券发行费用 6.40 6.40

债券登记托管费用 0.41 0.41

债券兑付服务费用 0.32 0.32

债券还本付息 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 160.00 6560.00 8800.00

银行贷款还本付息 0.00 294.00 1588.00 1539.00 1490.00 1441.00 1392.00 1343.00 1294.00 1245.00 1196.00 1147.00 1098.00 1049.00 0.00 16116.00

现金流出总额 13000.00 19135.00 1748.00 1699.00 1650.00 1601.00 1552.00 1503.00 1454.00 1405.00 1356.00 1307.00 1258.00 1209.00 6560.00 56437.00

现金净流入

当年项目现金净流入 0.00 0.00 738.44 921.85 1105.26 1288.67 1325.42 1362.17 1398.92 1435.67 1186.56 1219.60 1256.35 1293.10 -4070.15 10461.89

期末项目累计现金结存额 0.00 0.00 738.44 1660.30 2765.56 4054.23 5379.65 6741.82 8140.75 9576.42 10762.98 11982.58 13238.93 14532.03 10461.89

总偿债覆盖率 1.40
专债备付

率
3.95
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表 6 资产负债表 单位：万元

序号 项目 建设期 运营期

年度 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

一 资产 13000.00 32135.00 32262.88 32574.17 33068.86 33746.97 34461.83 35213.43 36001.79 36826.90 37402.89 38011.93 38657.72 39340.25 34659.54

1 流动资产总额 0.00 738.44 1660.30 2765.56 4054.23 5379.65 6741.82 8140.75 9576.42 10762.98 11982.58 13238.93 14532.03 10461.89

（1） 货币资金 0.00 738.44 1660.30 2765.56 4054.23 5379.65 6741.82 8140.75 9576.42 10762.98 11982.58 13238.93 14532.03 10461.89

现金

累计盈余资金 0.00 738.44 1660.30 2765.56 4054.23 5379.65 6741.82 8140.75 9576.42 10762.98 11982.58 13238.93 14532.03 10461.89

（2） 应收账款

（3） 预付账款

（4） 存货

（5） 其他

2 在建工程 13000.00

3 固定资产净值 32135.00 31524.44 30913.87 30303.31 29692.74 29082.18 28471.61 27861.05 27250.48 26639.92 26029.35 25418.79 24808.22 24197.66

4 无形及其他资产净值

二 负债及所有者权益 13000.00 32135.00 32262.88 32574.17 33068.86 33746.97 34461.83 35213.43 36001.79 36826.90 37402.89 38011.93 38657.72 39340.25 34659.54

1 流动负债总额

（1） 短期借款

（2） 应付账款

（3） 预收账款

（4） 其他

2 建设投资借款 6400.00 18400.00 17400.00 16400.00 15400.00 14400.00 13400.00 12400.00 11400.00 10400.00 9400.00 8400.00 7400.00 6400.00 0.00

3 流动资金借款

4 负债小计

5 所有者权益 6600.00 13735.00 14862.88 16174.17 17668.86 19346.97 21061.83 22813.43 24601.79 26426.90 28002.89 29611.93 31257.72 32940.25 34659.54

（1） 资本金 6600.00 13735.00 13735.00 13735.00 13735.00 13735.00 13735.00 13735.00 13735.00 13735.00 13735.00 13735.00 13735.00 13735.00 13735.00

（2） 资本公积

（3） 累计盈余公积

（4） 累计未分配利润 0.00 0.00 1127.88 2439.17 3933.86 5611.97 7326.83 9078.43 10866.79 12691.90 14267.89 15876.93 17522.72 19205.25 20924.54
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表 7 利润表 单位：万元

序号 项目 建设期 运营期

年度 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

一 营业收入 3515.79 3735.52 3955.26 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 52956.55

二 税金及附加 387.06 411.25 435.44 459.63 459.63 459.63 459.63 459.63 840.79 845.72 845.72 845.72 845.72 7755.60

三 总成本费用 1624.89 1575.89 1526.89 1477.89 1428.89 1379.89 1330.89 1281.89 1232.89 1183.89 1134.89 1085.89 1036.89 17301.56

四 补贴收入

五 利润总额 1503.84 1748.38 1992.93 2237.48 2286.48 2335.48 2384.48 2433.48 2101.32 2145.38 2194.38 2243.38 2292.38 27899.39

六 弥补以前年度亏损 0.00

七 应纳税所得额 1503.84 1748.38 1992.93 2237.48 2286.48 2335.48 2384.48 2433.48 2101.32 2145.38 2194.38 2243.38 2292.38 27899.39

八 所得税 375.96 437.10 498.23 559.37 571.62 583.87 596.12 608.37 525.33 536.35 548.60 560.85 573.10 6974.85

九 净利润 1127.88 1311.29 1494.70 1678.11 1714.86 1751.61 1788.36 1825.11 1575.99 1609.04 1645.79 1682.54 1719.29 20924.54

十 期初未分配利润 0.00 1127.88 2439.17 3933.86 5611.97 7326.83 9078.43 10866.79 12691.90 14267.89 15876.93 17522.72 19205.25

十一 期末未分配利润 1127.88 2439.17 3933.86 5611.97 7326.83 9078.43 10866.79 12691.90 14267.89 15876.93 17522.72 19205.25 20924.54

十二 息前利润 2251.84 2447.38 2642.93 2838.48 2838.48 2838.48 2838.48 2838.48 2457.32 2452.38 2452.38 2452.38 2452.38 33801.39

十三 息税折旧摊销前利润 2862.40 3057.95 3253.49 3449.04 3449.04 3449.04 3449.04 3449.04 3067.89 3062.95 3062.95 3062.95 3062.95 41738.73
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表 8 现金流量表 单位：万元
序号 项目 建设期 运营期

合计
年度 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

一 经营活动净现金流量 0.00 2486.44 2620.85 2755.26 2889.67 2877.42 2865.17 2852.92 2840.67 2542.56 2526.60 2514.35 2502.10 2489.85 34763.89

1 现金流入 0.00 3515.79 3735.52 3955.26 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 52956.55

（1） 营业收入 3515.79 3735.52 3955.26 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 4175.00 52956.55

（2） 补贴收入 0.00

（3） 其他流入 0.00

2 现金流出 0.00 1029.34 1114.67 1200.00 1285.33 1297.58 1309.83 1322.08 1334.33 1632.44 1648.39 1660.64 1672.89 1685.14 18192.66

（1） 经营成本 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 266.32 3462.22

（2） 税金及附加 387.06 411.25 435.44 459.63 459.63 459.63 459.63 459.63 840.79 845.72 845.72 845.72 845.72 7755.60

（3） 所得税 375.96 437.10 498.23 559.37 571.62 583.87 596.12 608.37 525.33 536.35 548.60 560.85 573.10 6974.85

二 投资活动净现金流量 -12840.00 -18681.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -31521.00

1 现金流入 0.00

2 现金流出 12840.00 18681.00 31521.00

（1） 建设投资 12840.00 18681.00 31521.00

（2） 维持运营投资 0.00

（3） 流动资金 0.00

三 筹资活动净现金流量 12840.00 18681.00 -1748.00 -1699.00 -1650.00 -1601.00 -1552.00 -1503.00 -1454.00 -1405.00 -1356.00 -1307.00 -1258.00 -1209.00 -6560.00 7219.00

1 现金流入 13000.00 19135.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 32135.00

（1） 项目资本金投入 6600.00 7135.00 13735.00

（2） 银行贷款 12000.00 12000.00

（3） 建设投资借款 6400.00 6400.00

（4） 流动资金借款 0.00

（5） 短期借款 0.00

2 现金流出 160.00 454.00 1748.00 1699.00 1650.00 1601.00 1552.00 1503.00 1454.00 1405.00 1356.00 1307.00 1258.00 1209.00 6560.00 24916.00

（1） 各种利息支出 160.00 454.00 748.00 699.00 650.00 601.00 552.00 503.00 454.00 405.00 356.00 307.00 258.00 209.00 160.00 6516.00

（2） 偿还长期借款本金 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 6400.00 18400.00

（3） 偿还流动资金借款本金 0.00
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（4） 偿还短期借款本金 0.00

（5） 股利分配 0.00

四 净现金流量 0.00 0.00 738.44 921.85 1105.26 1288.67 1325.42 1362.17 1398.92 1435.67 1186.56 1219.60 1256.35 1293.10 -4070.15 10461.89

五 累计盈余资金 0.00 0.00 738.44 1660.30 2765.56 4054.23 5379.65 6741.82 8140.75 9576.42 10762.98 11982.58 13238.93 14532.03 10461.89
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表 9 可偿债收益单因素敏感性分析表 单位：万元

项目

变动因素 数值 数值 数值 数值 数值 数值 数值 数值 数值

平均+1% 平均-1%

变动幅度 -20% -15% -10% -5% 0 5% 10% 15% 20%

可偿债收益 标准厂房 24531.74 27089.78 29647.81 32205.85 34763.89 37321.92 39879.96 42438.00 44996.04 1.47% -1.47%

债券本息合计 24916.00 24916.00 24916.00 24916.00 24916.00 24916.00 24916.00 24916.00 24916.00

本息保障倍数 1.00 1.09 1.19 1.29 1.40 1.50 1.60 1.70 1.81

可偿债收益 修理费 35081.38 35002.01 34922.63 34843.26 34763.89 34684.51 34605.14 34525.77 34446.39 -0.05% 0.05%

债券本息合计 24916.00 24916.00 24916.00 24916.00 24916.00 24916.00 24916.00 24916.00 24916.00

本息保障倍数 1.41 1.40 1.40 1.40 1.40 1.39 1.39 1.39 1.38
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