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乌鲁木齐经济技术开发区

钢基产业园基础设施配套建设项目

专项债券方案总体评价报告

明境评审字〔2026〕第 00125 号

我们接受委托，对兵团乌鲁木齐经济技术开发区钢基产业园基础

设施配套建设项目专项债券预期收益与融资自求平衡情况进行评价

并出具财务评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111

号—预测性财务信息的审核》。相关实施单位对项目收益预测及其依

据的各项假设负责。这些假设已在实施方案中披露。

编制财务评价报告的目的是为了评价项目收益与融资自求平衡

情况。在编制评价报告时运用了一整套假设，包括有关未来事项推测

性假设，而这些事项和行动预期在未来未必发生，并且变动可能重大，

因此实际结果仍然有可能与预测性财务信息存在差异。本评价报告出

具的意见，是对项目预测情况合理性进行评价，并非对预测情况承担

保证责任。实际结果可能与预测性财务信息存在差异。本评价报告出

具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评价，并非对

预测数据承担保证责任。

经审核，我们认为，在相关实施单位对项目收益预测及其所依据

的各项假设前提下，本次评价的兵团乌鲁木齐经济技术开发区钢基产

业园基础设施配套建设项目，在预测事项未发生重大变化的情况下，

预期经营结余能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益与融

资的平衡。
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评价说明

一、评价内容

根据《中华人民共和国证券法》（以下简称“《证券法》”）、

《关于对地方政府债务实行限额管理的实施意见》（财预〔2015〕225

号，以下简称“财预〔2015〕225 号文”）、《地方政府专项债务预

算管理办法》（财预〔2016〕155 号，以下简称“财预〔2016〕155 号

文”）、《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债

券品种的通知》（财预〔2017〕89 号，以下简称“财预〔2017〕89 号

文”）、《关于做好 2018 年地方政府债务管理工作的通知》（财预

〔2018〕34 号，以下简称“财预〔2018〕34 号文”）、《地方政府债

券发行管理办法》（财库〔2020〕43 号，以下简称“财库〔2020〕43

号文”）等法律、法规及规范性文件的有关规定，《通知》提出申报

的专项债券项目应当能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或

专项收入的现金流收入（含政府性基金补贴收入），且专项债券项目

生命周期内现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息规模，确

保专项债券项目不发生违约风险。根据《通知》要求，我们对项目如

下内容进行评价：

（一）实施单位

兵团乌鲁木齐经济技术开发区委员会

（二）项目概况

1.社会效益分析

本项目的建设将完善区域路网系统，使路网结构更加合理，出行

更加便利；同时伴随道路的建设，各种地下管线及照明、绿化景观等

配套设施将一同进行建设。同时将进一步提高项目所在地的市政设施
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服务水平，为区域经济发展提供强有力的支持。项目建成后，将会优

化该区域的产业结构，转换当地居民的社会角色，提高当地居民的生

产生活水平，提高区域的城镇化水平。

2.项目名称：兵团乌鲁木齐经济技术开发区钢基产业园基础设施

配套建设项目。

3.建设性质：续建。

4.建设地点：兵团乌鲁木齐经济技术开发区。

5.项目实施单位：兵团乌鲁木齐经济技术开发区委员会。

6.建设期限：4 年。

7.运营期限：14年。

8.项目建设规模及建设内容：

新建道路及交通 20.4km,给水管网 19.8km，污水管道 20km，雨

水管道 20.5km，电力排管 20.5km，通信排管 20.2km，路灯 1265 盏，

箱变 7 台。

（三）项目总投资估算

本项目总投资 50,000.00 万元，其中工程费用为 38,758.83 万

元，占总投资的 77.52%；工程建设其他费用 5,870.80 万元，占总投

资的 11.74%；预备费 3,570.37 万元，占总投资 7.14%；建设期利息

1,800.00 万元，占总投资的 3.60%。

（四）项目资金筹措安排

本项目总投资 50,000.00 万元，其资金筹措计划为：

1.计划申请地方政府专项债券 40,000.00 万元，其中：2024 年

已发行地方政府专项债券 10,200.00 万元（债券发行期限为 15 年，

发债利率 2.33%/2.17%；2025 年已发行地方政府专项债券 7,500.00
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万元，发债利率 2.04%；2026 年拟申请地方政府专项债券 3,100.00

万元（已发行 2,100.00 万元，发行利率 2.22%，本期申请 4,800.00

万元），2027 年已发行地方政府专项债券 15,400.00 万元，债券发行

期限为 15年，拟发债利率按 2.5%测算。

2.计划 2026 年财政配套资金 10,000.00 万元。

（五）项目收入与支出预测评价

本项目的运营收入主要为土地出让收益、管网设施服务收益、管

道租赁收益等。关于收入、支出预测数据及评价如下：

1. 数据预测的前提假设及评价

（1）预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，

即收益预测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值；

（2）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家

宏观调控；

（3）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（4）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（5）发行人预测的各项收入能够顺利执行；

（6）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不

利影响。

（7）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础。

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事

项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，

该项目收益、支出预测是在这些假设的基础上恰当编制的，经营

活动现金净流入测算来自《兵团乌鲁木齐经济技术开发区钢基产业园

基础设施配套建设项目可行性研究报告》（编制单位：中誉设计有限
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公司）以及委托方提供的项目资金平衡方案，根据实施方案，进行分

析评价。

2. 收入预测评价

项目收入来源为土地出让收益、管网设施服务收益、管道租赁收

益等。

（1）土地出让收益

钢基产业园规划面积 5.4 平方公里，其中，一期 3.5 平方公里，

二期 1.9 平方公里。四至范围∶西至居七路、南至头屯河公路、东至

南坪路、北至规划路。

根据兵团第十二师土地出让信息价格，项目区域地价为 80 万元

/亩（商业服务业用地）22.4 万元/亩（工业用地）。园区规划，园区

商服用地与工业用地比例约为 1：1。根据 2018 年至 2020 年兵团乌

鲁木齐经济技术开发区头电河钢基产业园招商引资统计情况，年出让

土地约 1000 亩。按自融资开始 15年内全部完成土地挂牌交易，则年

出让土地约 530 亩，本项目计划出让其 80%，也即 424 亩。且基于谨

慎性考虑，土地价格受产业聚集效应影响增速设定为 3%进行预测。根

据开发时序，土地出让作为项目资金平衡收益使用的占比，项目运营

期前五年计提比例为 18%。则预测项目实现土地出让收益如下：

土地出让收益测算表（单位：万元）

年度

出让

土地

数量

出让价

格（万

元）

土地出让

收入（万

元）

土地出让金扣减项目

政府预留用于资金平衡收益
保障性

住房政策

成本

农田水

利建设

资金

教育资

金

农业土

地开发

资金

其他政

策性成

本

2026 424 51.2 21708.8 2170.9 2170.9 2170.9 434.2 1085.4 11505.7 3907.58

计提

18%

2027 424 52.7 22360.1 2236.0 2236.0 2236.0 447.2 1118.0 11850.8 4024.81

2028 424 54.3 23030.9 2303.1 2303.1 2303.1 460.6 1151.5 12206.4 4145.56

2029 424 55.9 23721.8 2372.2 2372.2 2372.2 474.4 1186.1 12572.5 4269.92

2030 424 57.6 24433.4 2443.3 2443.3 2443.3 488.7 1221.7 12949.7 4398.02
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2031 424 59.4 25166.4 2516.6 2516.6 2516.6 503.3 1258.3 13338.2 4529.96

2032 424 61.1 25921.4 2592.1 2592.1 2592.1 518.4 1296.1 13738.4 4665.86

2033 424 63.0 26699.1 2669.9 2669.9 2669.9 534.0 1335.0 14150.5 4805.84

2034 424 64.9 27500.1 2750.0 2750.0 2750.0 550.0 1375.0 14575.0 4950.01

2035 424 66.8 28325.1 2832.5 2832.5 2832.5 566.5 1416.3 15012.3 5098.51

2036 424 68.8 29174.8 2917.5 2917.5 2917.5 583.5 1458.7 15462.7 5251.47

2037 424 70.9 30050.1 3005.0 3005.0 3005.0 601.0 1502.5 15926.5 5409.01

2038 424 73.0 30951.6 3095.2 3095.2 3095.2 619.0 1547.6 16404.3 5571.28

2039 424 75.2 31880.1 3188.0 3188.0 3188.0 637.6 1594.0 16896.5 5738.42

合计 5936 874.82 370923.6 37092.4 37092.4 37092.4 7418.5 18546.2 196589.5 66766.25

（2）管网设施服务收益

钢基产业园规划面积 5.4 平方公里，其中，一期 3.5 平方公里，

二期 1.9 平方公里。四至范围：西至居七路、南至头屯河公路、东至

南坪路、北至规划路。

1）按照园区年土地出让数量，根据工业用水定额，暂年单位用

水量为 1825m³/亩，产业园区管网服务系数取供水收益的 30%计算，

管网（供排水）设施服务收益如下：

管网设施服务收益测算表（单位：万元）

年度 出让土地数量
单位年用水

量（in
3
）

用水总量

（万 in
3
）

供水单价

（in，/

元）

供水总收入

（万元）

园区服务

收费系数

用于资金平

衡收益

2026 424 1825 77.38 4.5 348.21 0.3 104.5

2027 848 1825 154.76 4.5 696.42 0.3 208.9

2028 1272 1825 232.14 4.5 1044.63 0.3 313.4

2029 1696 1825 309.52 4.5 1392.84 0.3 417.9

2030 2120 1825 386.90 4.5 1741.05 0.3 522.3

2031 2544 1825 464.28 4.5 2089.26 0.3 626.8

2032 2968 1825 541.67 4.5 2437.47 0.3 731.2

2033 3392 1825 619.04 4.5 2785.68 0.3 835.7

2034 3816 1825 696.42 4.5 3133.89 0.3 940.2

2035 4240 1825 773.80 4.5 3482.10 0.3 1044.6

2036 4664 1825 851.18 4.5 3830.31 0.3 1149.1

2037 5088 1825 928.56 4.5 4178.52 0.3 1253.6
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2038 5512 1825 1005.94 4.5 4526.73 0.3 1358.0

2039 5936 1825 1083.32 4.5 4874.94 0.3 1462.5

合计 36562.05 10968.6

2）根据项目建设计划，拟实施电力、通信管道（8 孔）共计

40.7km，该管道可租赁给国家电网及通信运营商，按照每孔 800 元/

月进行计算，考虑项目地块开发时序，管道承租率设定为 60%，则管

道租赁年收益为 40.7*8*12*0.08*60%=187.50 万元。

综上，本项目年平均收入为 5,740.04 万元，债券存续期总收入

为 80,360.50 万元。具体如下表:



11

项
目
收
入
估

算
表
（
单
位
：
万
元

）

收
入

类
别

建
设

期
运

营
期

第
1
年

第
2
年

第
3
年

第
4
年

第
5
年

第
6
年

第
7
年

第
8
年

第
9
年

第
1
0
年

土
地

出
让

收
益

3
,9

0
7.

5
8

4
,
02

4
.8

1
4
,
14

5
.5

6
4
,
26

9
.9

2
4
,3

9
8.

0
2

4
,
52

9
.9

6

管
网

服
务

供
排

水
收

益
1
0
4.

4
6

2
08

.
93

3
1
3.

3
9

4
1
7.

8
5

5
2
2.

3
2

6
2
6.

7
8

管
道

租
赁

收
益

1
8
7.

5
5

1
87

.
55

1
8
7.

5
5

1
8
7.

5
5

1
8
7.

5
5

1
8
7.

5
5

总
计

4
,
1
9
9
.
5
9

4
,
4
2
1
.
2
8

4
,
6
4
6
.
4
9

4
,
8
7
5
.
3
2

5
,
1
0
7
.
8
8

5
,
3
4
4
.
2
8

续
表

收
入

类
别

运
营

期
合

计
第

1
1
年

第
1
2
年

第
1
3
年

第
1
4
年

第
1
5
年

第
1
6
年

第
1
7
年

第
1
8
年

土
地

出
让

收
益

4
,
66

5
.8

6
4
,8

0
5.

8
4

4
,9

5
0.

0
1

5
,
09

8
.5

1
5
,
25

1
.4

7
5
,
40

9
.0

1
5
,
57

1
.2

8
5
,
73

8
.4

2
6
6
,
7
6
6
.
2
5

管
网

服
务

供
排

水
收

益
7
31

.
24

8
3
5.

7
0

9
4
0.

1
7

1
,
04

4
.6

3
1
,
14

9
.0

9
1
,
25

3
.5

6
1
,
35

8
.0

2
1
,
46

2
.4

8
1
0
,
9
6
8
.
6
2

管
道

租
赁

收
益

1
87

.
55

1
8
7.

5
5

1
8
7.

5
5

1
87

.
55

1
8
7.

5
5

1
87

.
55

1
87

.
55

1
8
7.

5
5

2
,
6
2
5
.
6
4

总
计

5
,
5
8
4
.
6
5

5
,
8
2
9
.
0
9

6
,
0
7
7
.
7
2

6
,
3
3
0
.
6
9

6
,
5
8
8
.
1
0

6
,
8
5
0
.
1
1

7
,
1
1
6
.
8
5

7
,
3
8
8
.
4
5

8
0
,
3
6
0
.
5
0

根
据
项
目
的
业
务
性
质
，
收
入
相
对
稳
定
，
故
在
项
目
运
营
期
内
不
考
虑
项
目
收
入
的
向
下
波
动
。

通
过
查
阅
项
目
可
行
性
研
究
报
告
、
项
目
实
施
方
案
等
文
件
，
并
依
据
相
关
文
件
的
收
费
标
准
、
可
研
报
告
中
确
定
项
目
预
计
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收
益
情
况
重
新
进
行
测
算
，
未
发
现
该
项
目
预
测
收
入
的
依
据
存
在
明
显
不
合
理
之
处
；
未
发
现
预
测
收
入
的
数
据
存
在
明
显
偏
差
。

3
.
相
关
税
费
表

依
据
中
华
人
民
共
和
国
税
法
规
定
，
本
项
目
土
地
出
让
收
益
不
涉
及
相
关
税
费
，
管
网
设
施
服
务
收
益
按
照

9
%缴

纳
增
值
税
，

城
建
税
税
率

7
%、

教
育
费
附
加

3
%、

地
方
教
育
费
附
加

2
%；

企
业
所
得
税
取

2
5%
。
具
体
如
下
表
：

相
关
税
费
估

算
表
（
单
位
：
万
元

）

税
费

类
别

建
设

期
运

营
期

第
1
年

第
2
年

第
3
年

第
4
年

第
5
年

第
6
年

第
7
年

第
8
年

第
9
年

第
1
0
年

增
值

税
2
4
.1

1
3
2
.7

4
4
1
.3

6
4
9
.9

9
5
8
.6

1
6
7
.2

4

城
市

维
护

建
设

税
1
.
69

2
.2

9
2
.
90

3
.5

0
4
.
10

4
.7

1

教
育

费
附

加
0
.
72

0
.9

8
1
.
24

1
.5

0
1
.
41

2
.0

2

地
方

教
育

费
附

加
0
.
48

0
.6

5
0
.
83

1
.0

0
1
.
17

1
.3

4

企
业

所
得

税
0
.
0

0
.
0

0
.
0

0
.
0

0
.
0

0
.
0

总
计

2
7
.
0
0

3
6
.
6
6

4
6
.
3
2

5
5
.
9
9

6
5
.
6
5

7
5
.
3
1

续
表

税
费

类
别

运
营

期
合

计
第

1
1
年

第
1
2
年

第
1
3
年

第
1
4
年

第
1
5
年

第
1
6
年

第
1
7
年

第
1
8
年
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增
值

税
7
5
.8

6
8
4
.4

9
9
3
.1

1
1
0
1.

7
4

1
10

.
36

1
1
8.

9
9

1
2
7.

6
2

1
36

.
24

1
,
1
2
2
.
4
6

城
市

维
护

建
设

税
5
.
31

5
.
91

6
.
52

7
.
12

7
.
73

8
.
33

8
.
93

9
.
54

7
8
.
5
7

教
育

费
附

加
2
.
28

2
.
53

2
.
79

3
.
05

3
.
31

3
.
57

3
.
83

4
.
09

3
3
.
6
7

地
方

教
育

费
附

加
1
.
52

1
.
69

1
.
86

2
.
03

2
.
21

2
.
38

2
.
55

2
.
72

2
2
.
4
5

企
业

所
得

税
0
.
00

0
.
00

0
.
00

0
.
00

0
.
00

0
.
00

0
.
00

0
.
00

0
.
0
0

总
计

8
4
.
9
7

9
4
.
6
3

1
0
4
.
2
9

1
1
3
.
9
5

1
2
3
.
6
1

1
3
3
.
2
7

1
4
2
.
9
3

1
5
2
.
5
9

1
,
2
5
7
.
1
6

4
.
财
务
费
用

本
项
目
在
债
券
存
续
期
内
可
产
生
财
务
费
用

1
4,
1
31
.
46

万
元
，
其
中
：
债
券
利
息

14
,
08
6.
2
0
万
元
，
债
券
发
行
费

4
0.
00

万
元
，
发
行
登
记
服
务
费

2
.5
6
万
元
，
债
券
还
本
付
息
兑
付
服
务
费

2
.7
0
43

万
元
。

5
.
成
本
费
用

本
项
目
经
营
成
本
中
包
括
燃
料
及
动
力
费
、
工
资
及
福
利
费
、
其
他
管
理
费
用
和
维
护
费
用
。

（
1）

燃
料
动
力
费

项
目
建
设
占
区
域
市
政
公
用
设
施
比
例
较
小
，
供
水
动
力
成
本
、
污
水
处
理
成
本
等
可
忽
略
不
计
。

（
2）

人
员
工
资
及
福
利
费

管
理
人
员

3
名
，
每
年

1
2.
0
0
万
元
，
日
常
维
护
人
员

1
2
人
，
每
年

8
.0
0
万
元
，
则
每
年
工
资
福
利
费

1
32
.
00

万
元
。
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（
3）

维
修
费
用

修
理
费
按
照
固
定
资
产
折
旧
费
的

1
%计

算
，
年
费
用

1
4.
6
1
万
元
。

（
4）

折
旧
及
摊
销
费
用

固
定

资
产

基
本

折
旧

费
固

定
资

产
折

旧
费

按
固

定
资

产
原

值
采

用
综

合
直

线
法

，
按

其
原

值
年

5
%
计

提
，

年
折

旧
费

用

1
,4
6
0.
6
6
万
元
；
固
定
资
产
原
值
为
工
程
费
用
、
其
他
费
用
（
除
去
征
地
费
及
生
产
准
备
费
及
开
办
费
）
、
预
备
费
之
和
，
本
项
目

固
定
资
产
原
值

4
6,
1
26
.
08

万
元
。

（
5）

其
他
费
用

其
他
费
用
包
括
管
理
和
销
售
部
门
的
办
公
费
、
取
暖
费
、
差
旅
费
等
其
他
不
属
于
以
上
项
目
的
支
出
，
为
简
化
计
算
，
按
前
四

项
费
用
综
合
的

3
%计

算
，
年
支
出

4
8.
2
2
万
元
。
具
体
如
下
表
：

成
本
预
测
表

（
单
位
：
万
元
）

成
本

类
别

建
设

期
运

营
期

第
1
年

第
2
年

第
3
年

第
4
年

第
5
年

第
6
年

第
7
年

第
8
年

第
9
年

第
1
0
年

工
资

福
利

1
3
2.

0
0

1
3
2.

0
0

1
3
2.

0
0

1
3
2.

0
0

1
32

.
00

1
3
2.

0
0

维
护

修
理

费
1
4
.6

1
1
4
.6

1
1
4
.6

1
1
4
.6

1
1
4
.6

1
1
4
.6

1
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其
它

费
用

4
8
.2

2
4
8
.2

2
4
8
.2

2
4
8
.2

2
4
8
.2

2
4
8
.2

2

运
营

成
本

1
9
4
.
8
2

1
9
4
.
8
2

1
9
4
.
8
2

1
9
4
.
8
2

1
9
4
.
8
2

1
9
4
.
8
2

折
旧

1
,
46

0
.6

6
1
,
46

0
.6

6
1
,
46

0
.6

6
1
,
46

0
.6

6
1
,
46

0
.6

6
1
,
46

0
.6

6

财
务

费
用

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

9
39

.
08

9
3
9.

0
8

总
成

本
费

用
2
,
5
9
4
.
5
6

2
,
5
9
4
.
5
6

2
,
5
9
4
.
5
6

2
,
5
9
4
.
5
6

2
,
5
9
4
.
5
6

2
,
5
9
4
.
5
6

续
表

成
本

类
别

运
营

期
合

计
第

1
1
年

第
1
2
年

第
1
3
年

第
1
4
年

第
1
5
年

第
1
6
年

第
1
7
年

第
1
8
年

工
资

福
利

1
3
2.

0
0

1
32

.
00

1
3
2.

0
0

1
3
2.

0
0

1
3
2.

0
0

1
3
2.

0
0

1
3
2.

0
0

1
3
2.

0
0

1
,
8
4
8
.
0
0

维
护

修
理

费
1
4
.6

1
1
4
.6

1
1
4
.6

1
1
4
.6

1
1
4
.6

1
1
4
.6

1
1
4
.6

1
1
4
.6

1
2
0
4
.
4
9

其
它

费
用

4
8
.2

2
4
8
.2

2
4
8
.2

2
4
8
.2

2
4
8
.2

2
4
8
.2

2
4
8
.2

2
4
8
.2

2
6
7
5
.
0
5

运
营

成
本

1
9
4
.
8
2

1
9
4
.
8
2

1
9
4
.
8
2

1
9
4
.
8
2

1
9
4
.
8
2

1
9
4
.
8
2

1
9
4
.
8
2

1
9
4
.
8
2

2
,
7
2
7
.
5
4

折
旧

1
,
46

0
.6

6
1
,
46

0
.6

6
1
,
46

0
.6

6
1
,
46

0
.6

6
1
,
46

0
.6

6
1
,
46

0
.6

6
1
,
46

0
.6

6
1
,
46

0
.6

6
2
0
,
4
4
9
.
2
3

财
务

费
用

9
3
9.

0
8

9
39

.
08

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

7
0
4.

6
2

5
5
1.

6
2

3
8
5.

0
0

1
1
,
9
7
1
.
1
2

总
成

本
费

用
2
,
5
9
4
.
5
6

2
,
5
9
4
.
5
6

2
,
5
9
4
.
5
6

2
,
5
9
4
.
5
6

2
,
5
9
4
.
5
6

2
,
3
6
0
.
1
0

2
,
2
0
7
.
1
0

2
,
0
4
0
.
4
8

3
5
,
1
4
7
.
8
9

公
司
相
关
资
料
中
已
对
项
目
运
营
成
本
进
行
充
分
估
计
，
故
在
项
目
运
营
期
内
不
考
虑
运
营
成
本
的
向
上
波
动
。
经
检
查
项
目

可
行
性
研
究
报
告
和
项
目
实
施
方
案
，
并
经
测
算
，
未
发
现
上
述
金
额
存
在
明
显
不
合
理
之
处
。
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6
.
项
目
收
益
与
融
资
自
求
平
衡
性
评
价

（
1）

资
金
平
衡
表

资
金
平
衡
表
（
金
额
单
位
：
万
元
）

项
目

类
别

建
设

期
运

营
期

第
1
年

第
2
年

第
3
年

第
4
年

第
5
年

第
6
年

第
7
年

第
8
年

第
9
年

第
1
0
年

收
入

小
计

4
,
19

9
.5

9
4
,
42

1
.2

8
4
,6

4
6.

4
9

4
,
87

5
.3

2
5
,
10

7
.8

8
5
,
34

4
.2

8

运
营

成
本

小
计

1
94

.
82

1
9
4.

8
2

1
9
4.

8
2

1
94

.
82

1
9
4.

8
2

1
9
4.

8
2

相
关

税
费

小
计

2
7
.0

0
3
6
.6

6
4
6.

3
2

5
5
.9

9
6
5
.6

5
7
5
.3

1

总
收

益
小

计
3
,
97

7
.7

6
4
,
18

9
.7

9
4
,4

0
5.

3
4

4
,
62

4
.5

1
4
,
84

7
.4

1
5
,
07

4
.1

5

融
资

本
息

小
计

2
3
4.

4
6

3
8
7.

4
6

5
5
4.

0
8

9
39

.
08

9
39

.
08

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

9
39

.
08

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

其
中

：
政

府
专

项
债

券
本

息
2
3
4.

4
6

3
8
7.

4
6

5
5
4.

0
8

9
39

.
08

9
39

.
08

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

9
39

.
08

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

市
场

融
资

本
息

0
.
00

0
.
00

0.
0
0

0
.
00

0
.
00

0
.0

0
0
.
00

0
.
00

0
.0

0
0
.0

0

当
年

现
金

净
流

入
3
,
03

8
.6

8
3
,
25

0
.7

1
3
,4

6
6.

2
6

3
,
68

5
.4

3
3
,
90

8
.3

3
4
,
13

5
.0

7

期
末

累
计

现
金

结
存

额
3
,
03

8
.6

8
6
,
28

9
.4

0
9
,7

5
5.

6
6

1
3,

4
41

.
09

1
7
,3

4
9.

4
2

2
1
,4

8
4.

4
9

政
府

专
项

债
券

本
息

保
障

倍
数

1
.
4
1
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续
表

项
目

类
别

运
营

期
合

计

第
1
1
年

第
1
2
年

第
1
3
年

第
1
4
年

第
1
5
年

第
1
6
年

第
1
7
年

第
1
8
年

收
入

小
计

5
,
58

4
.6

5
5
,
82

9
.0

9
6
,0

7
7.

7
2

6
,
33

0
.6

9
6
,
58

8
.1

0
6
,
85

0
.1

1
7
,
11

6
.8

5
7
,
38

8
.4

5
8
0
,
3
6
0
.
5
0

运
营

成
本

小
计

1
9
4.

8
2

1
9
4.

8
2

1
9
4.

8
2

1
9
4.

8
2

1
9
4.

8
2

1
9
4.

8
2

1
9
4.

8
2

1
9
4.

8
2

2
,
7
2
7
.
5
4

相
关

税
费

小
计

8
4
.9

7
9
4
.6

3
1
0
4.

2
9

1
1
3.

9
5

1
2
3.

6
1

1
3
3.

2
7

1
4
2.

9
3

1
5
2.

5
9

1
,
2
5
7
.
1
6

总
收

益
小

计
5
,
30

4
.8

5
5
,
53

9
.6

3
5
,7

7
8.

6
1

6
,
02

1
.9

1
6
,
26

9
.6

7
6
,
52

2
.0

2
6
,
77

9
.0

9
7
,
04

1
.0

3
7
6
,
3
7
5
.
8
0

融
资

本
息

小
计

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

1
1
,1

3
9.

0
8

8
,
20

4
.6

2
7
,
45

1
.6

2
1
5
,7

8
5.

0
0

5
4
,
0
8
6
.
2
0

其
中

：
政

府
专

项
债

券
本

息
9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

9
3
9.

0
8

1
1
,1

3
9.

0
8

8
,
20

4
.6

2
7
,
45

1
.6

2
1
5
,7

8
5.

0
0

5
4
,
0
8
6
.
2
0

市
场

融
资

本
息

0
.
00

0
.
00

0
.
00

0
.
00

0
.0

0
0
.
00

0
.
00

0
.0

0
0
.
0
0

当
年

现
金

净
流

入
4
,
36

5
.7

7
4
,
60

0
.5

5
4
,8

3
9.

5
3

5
,
08

2
.8

3
-
4
,8

6
9.

4
1

-
1
,6

8
2.

6
0

-
6
72

.
53

-
8
,7

4
3.

9
7

2
4
,
4
0
4
.
6
8

期
末

累
计

现
金

结
存

额
2
5
,8

5
0.

2
7

3
0
,4

5
0.

8
2

3
5
,2

9
0.

3
5

4
0
,3

7
3.

1
9

3
5
,5

0
3.

7
8

3
3
,8

2
1.

1
8

3
3
,1

4
8.

6
5

2
4
,4

0
4.

6
8

政
府

专
项

债
券

本
息

保
障

倍
数

1
.
4
1

1
.
4
1

上
述
结
果
表
明
，
在
债
券
存
续
期
间
，
项
目
运
营
后
收
益
能
保
证
债
券
正
常
的
还
本
付
息
需
要
，
总
体
实
现
项
目
收
益
和
融
资

的
自
求
平
衡
，
稳
定
性
得
到
充
分
保
障
。
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（
2）

压
力
测
试
分
析

本
项
目
按
照
可
偿
债
收
益
单
因
素
变
动
情
况
，
选
取
正
负

2
0%
区
间
分
九
个
节
点
进
行
压
力
测
试
，
具
体
情
况
如
下
：

压
力
测
试
表

（
金
额
单
位
：
万
元

）

项
目

单
因

素
变

动
比

例

-
2
0%

-
15

%
-
1
0%

-
5
%

0
5
%

1
0
%

1
5
%

2
0
%

可
偿

债
收

益
（

万
元

）
6
1
,
1
0
0.
6
4

6
4
,
91
9
.
4
3

6
8
,
7
38
.
2
2

7
2
,
5
5
7.
0
1

7
6
,
3
7
5.
8
0

8
0
,
1
94
.
5
9

8
4
,
01
3
.
3
8

8
7
,
8
3
2.
1
7

9
1
,
65
0
.
9
6

债
券

本
息

金
额

（
万

元
）

5
4
,
0
8
6.
2
0

5
4
,
08
6
.
2
0

5
4
,
0
86
.
2
0

5
4
,
0
8
6.
2
0

5
4
,
0
8
6.
2
0

5
4
,
0
86
.
2
0

5
4
,
08
6
.
2
0

5
4
,
0
8
6.
2
0

5
4
,
08
6
.
2
0

债
券

本
息

覆
盖

倍
数

1
.
1
3

1
.
2
0

1
.
2
7

1
.
3
4

1
.
4
1

1
.
4
8

1
.
5
5

1
.
6
2

1
.
6
9
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二、总体评价结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡专项债券

的要求，并根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进

行的分析评价，认为该项目在发债周期内，一方面通过债券发行能满

足项目投资运营融资需要；另一方面项目收益也能保证债券正常的还

本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求平衡。

综上，我们认为，在预测情况未发生重大变化的前提下，项目可

以采取发行项目收益与融资自求平衡专项债券的资金筹措方案。

三、使用限制

1.本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。

2.本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价

报告的使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与会计师

事务所及注册会计师无关。










