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评价说明

一、评价内容

根据《中华人民共和国证券法》（以下简称“《证券法》”）、

《关于印发<地方政府专项债券发行管理暂行办法>的通知》（财库

[2015]83 号，以下简称“财库[2015]83 号文”）、《关于对地方政

府债务实行限额管理的实施意见》（财预[2015]225 号，以下简称“财

预[2015]225 号文”）、《地方政府专项债务预算管理办法》（财预

[2016]155 号，以下简称“财预[2016]155 号文”）、《关于试点发

展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》（财预

[2017]89 号，以下简称“财预[2017]89 号文”）、《关于做好 2018

年地方政府债务管理工作的通知》（财预[2018]34 号，以下简称“财

预[2018]34 号文”）等法律、法规及规范性文件的有关规定，《通

知》提出申报的专项债券项目应当能够产生持续稳定的反映为政府性

基金收入或专项收入的现金流收入（含政府性基金补贴收入），且专

项债券项目生命周期内现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本

付息规模，确保专项债券项目不发生违约风险。根据《通知》要求，

我们对项目如下内容进行评价：

（一）实施单位

五家渠经济技术开发区管理委员会。

（二）项目概况

1.项目建设背景

目前，随着国家政策的相继出台，开发区仍面临重化工业比重偏

大、资源能源依赖性过强、环境承载能力有限，已有项目尚未形成规

模实现集约化发展等突出问题，亟待用循环经济理念完善产业链、加
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强资源能源综合利用、推动污染集中治理，提高开发区资源能源利用

效率，提升开发区综合竞争力，为经济可持续快速发展提供有效支撑。

新疆五家渠市经济技术开发区作为五家渠市的科技创新海岸，近年来

发展迅速，各类高科技企业纷纷入驻，逐渐形成了一个科技创业的聚

集区，与此相对应，五家渠地域迫切需要有一个科技初创企业培育和

成长的环境。本项目的建设，有利于提升企业整体技术水平和综合竞

争力，在拉动地方经济的同时，能为当地提供大量的就业岗位，符合

国家产业政策和十四五相关规划要求。《五家渠城市总体规划

（2014-2030 年）》中提出：为区域大运量货运交通以及城际间快速

客运交通为主，以高速公路和铁路为支撑，形成“一纵两横”的格局。

随着五家渠市外部交通环境的提升，将带动园区新的发展方向，面对

经济“新常态”，指明了园区产业发展的新要求。在区域重大基础设

施的建设过程中，统筹布局，共享共建。

2.项目名称：五家渠经济技术开发区企业孵化园项目

3.建设性质：新建。

4.建设地点：五家渠经济技术开发区产业园。

5.项目实施单位：五家渠经济技术开发区管理委员会。

6.建设期限：5 年。

7.运营期限：25年。

8.项目建设规模及建设内容：

本项目主要由三部分组成，分别为新能源新材料产业园、智慧科

技产业园、智能农业机械装备产业园（创业基地）。具体建设内容如

下：

（1）新能源新材料产业园
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项目总用地面积为2017000m
2
，主要建设内容为新建厂房4栋（1#、

2#、3#、4#）以及道路工程、供水工程、电力工程、热力工程、燃气

工程等配套工程。

（2）智慧科技产业园

本项目总用地面积为 136276.79m
2
，项目总建筑面积 151894m

2
，

容积率 1.1。规划有厂房建筑 10栋，建筑面积 136150m
2
；1 栋综合楼

7376.5m
2
；1栋科研楼 7376.5m

2
；门卫 45m

2
；1 栋设备用房 946m

2
（其

中地下建筑面积 578m
2
），配套道路硬化，供水、排水管网，10KV 输

电线路，天然气管网，供热管网，通讯线路架设，绿化及防护林建设，

修建跨渠缓坡式倒虹吸工程等附属设施。

（3）智能农业机械装备产业园（创业基地）

本项目总用地面积为 133333m
2
（合 200 亩），规划新建综合楼、

办公楼、宿舍、餐厅、机械加工车间、制造厂房、总装车间、备件及

原材料库、门卫、消防泵房用房及配套的厂区工程。

（三）项目总投资估算

本项目总投资为 89,000.00 万元，其中建筑工程费用 73,717.96

万元，占项目总投的 82.83%；工程建设其他费用 11,043.94 万元，

占项目总投的 12.41%；基本预备费用 4,238.10 万元，占项目总投的

4.76%。

（四）项目资金筹措安排

本项目总投资 89,000.00 万元，2020 年已申请特别国债

25,000.00 万元；申请地方政府专项债券 46,200.00 万元，其中：2021 

年申请专项债券资金 12,726.22 万元（债券发行期限为 30年），2022 

年申请专项债券 20,000.00 万元,2023 年申请专项债券 13,473.78 万
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元；财政配套资金 17,800.00 万元。

（五）项目收入与支出预测评价

本项目在债券存续期内产生的运营收入主要为房屋租赁收入、物

业服务收入及水电气等相关管线收入。关于收入、支出预测数据及评

价如下：

1. 数据预测的前提假设及评价

（1）预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，

即收益预测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值；

（2）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家

宏观调控；

（3）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（4）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（5）发行人预测的各项收入能够顺利执行；

（6）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不

利影响。

（7）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础。

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事

项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，

该项目收益、支出预测是在这些假设的基础上恰当编制的，经营活动

现金净流入测算来自《五家渠经济技术开发区企业孵化园项目可行性

研究报告》（编制单位：中冀化工工程设计有限公司）以及委托方提

供的项目资金平衡方案，根据实施方案，进行分析评价。

2. 收入预测评价

根据五家渠经济技术开发区管理委员会批复的《五家渠经济技术
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开发区企业孵化园项目可行性研究报告》，本项目收入主要为房屋租

赁收入、物业服务收入及水电气等相关管线收入。根据项目的建设完

工进度，预计建设期第二年起，能产生项目收益 20%、40%、50%、60%，

全部完工后，第一年按设计能力的 80%，正常运行年按设计能力的 90%

预计，项目运营期收入合计 310,962.34 万元。

（1）房屋租赁收入

本项目服务用房总建筑面积为 27844 ㎡（其中自用 844 ㎡不计

入），出租部分服务用房，建筑面积 27000 ㎡，按市场租赁价 1.30

元/㎡/天测算，正常运营年份可获营业收入 1,153.04 万元。

本项目厂房出租，建筑面积 274396.51 ㎡，按市场价 0.85 元/

㎡/天测算，正常运营年份可获营业收入 7,661.84 万元。

（2）物业服务收入

本项目物业服务建筑面积 301396.51 ㎡，物业费按市场价 2.50

元/㎡/月，正常年可获营业收入 813.78 万元。

（3）新材料新能源产业园供水管线收益

本项目为完善园区基础配套设施，铺设配套供水管线 12000 米，

本项目收益主要为收取供水公司管线使用费。

项目区内年可提供供水量约 550 万 m
3
，经与城区供水企业协商，

供水管线服务费收取价格为 0.15 元/m
3
，项目正常年收入为 74.25 万

元。

（4）新材料新能源产业园供热管线收益

本项目为完善园区基础配套设施，铺设配套供热管线 12000 米，

本项目收益主要为收取供热公司管线使用费。

项目区内年可提供供热量约 620 万 t，经与城区供热企业协商，
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供热管线服务费收取价格为 0.55 元/t，项目正常年收入为 306.90 万

元。

（5）新材料新能源产业园供气管线收益

本项目为完善城区基础配套设施，铺设配套供气管线 12000 米，

本项目收益主要为收取供气公司管线使用费。

项目区内年可提供供气量约 280 万 m
3
，经与园区供气企业协商，

供气管线服务费收取价格为 0.20 元/m
3
，项目正常年收入为 50.40 万

元。

（6）新材料新能源产业园供电管线收益

本项目为完善城区基础配套设施，铺设配套供电管线 18730 米，

本项目收益主要为收取供电公司线路使用费。

项目区内年可提供供电量约 11500 万 kwh，经与园区供电企业协

商，供电服务费收取价格为 0.15 元/kwh，项目正常年收入为 1,552.5

万元。具体如下表：
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项目收入估算表（单位：万元）

收入类别
建设期 运营期

第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8年 第 9 年 第 10 年

房屋租赁收入 1,958.86 3,917.72 4,897.15 5,876.58 7,835.44 8,814.87 8,814.87 8,814.87

物业费 180.84 361.68 452.10 542.52 723.36 813.78 813.78 813.78

供水管线收入 16.50 33.00 41.25 49.50 66.00 74.25 74.25 74.25

供热管线收入 68.20 136.40 170.50 204.60 272.80 306.90 306.90 306.90

供气管线收入 11.20 22.40 28.00 33.60 44.80 50.40 50.40 50.40

供电管线收入 345.00 690.00 862.50 1,035.00 1,380.00 1,552.50 1,552.50 1,552.50

总计 2,580.60 5,161.20 6,451.50 7,741.80 10,322.40 11,612.70 11,612.70 11,612.70

续表

收入类别
运营期

第 11 年 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 第 21 年

房屋租赁收入 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87

物业费 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78

供水管线收入 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25

供热管线收入 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90

供气管线收入 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40

供电管线收入 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50
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总计 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70

续表

收入类别
运营期

合计
第 22 年 第 23 年 第 24 年 第 25 年 第 26 年 第 27 年 第 28 年 第 29 年 第 30 年 第 31 年

房屋租赁收入 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 8,814.87 236,042.67

物业费 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78 813.78 21,791.22

供水管线收入 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25 74.25 1,988.25

供热管线收入 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90 306.90 8,218.10

供气管线收入 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40 50.40 1,349.60

供电管线收入 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 1,552.50 41,572.50

总计 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 310,962.34

根据项目的业务性质，收入相对稳定，故在项目运营期内不考虑项目收入的向下波动。

通过查阅项目可行性研究报告、项目实施方案等文件，并依据相关文件的收费标准、可研报告中确定项目预计

收益情况重新进行测算，未发现该项目预测收入的依据存在明显不合理之处；未发现预测收入的数据存在明显偏差。

3. 相关税费表

根据国家税收政策，本项目需要征收增值税、城市维护建设税、地方教育费和教育费附加税、企业所得税。其
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中：房屋租赁收入增值税税率为 9%，物业服务收入增值税税率 6%，管线服务收入增值税税率 9%，城市建设税及教

育费附加、地方教育费分别为增值税的 7%、3%、2%，所得税为 25%。经测算，预计债券存续期内可产生相关税费共

计 54,149.34 万元。具体如下表：

相关税费表（单位：万元）

税费类别
建设期 运营期

第 1 年 第 2 年 第 3年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年

增值税 200.49 404.52 505.84 607.86 814.01 918.20 918.20 918.20

城市维护建设税 13.88 27.76 34.70 41.64 54.82 62.11 62.11 62.11

教育费附加 5.95 11.90 14.87 17.85 23.49 26.62 26.62 26.62

地方教育费附加 3.97 7.93 9.91 11.90 15.66 17.75 17.75 17.75

企业所得税 205.38 551.08 696.44 869.29 786.12 1,017.76 1,017.76 1,017.76

税费小计 427.46 995.26 1,251.66 1,535.55 1,663.18 2,011.51 2,011.51 2,011.51
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续表

税费类别
运营期

第 11 年 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 第 21 年

增值税 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27

城市维护建设税 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11

教育费附加 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62

地方教育费附加 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75

企业所得税 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76

税费小计 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51

续表

税费类别
运营期

合计
第 22 年 第 23 年 第 24 年 第 25 年 第 26 年 第 27 年 第 28 年 第 29 年 第 30 年 第 31 年

增值税 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27 887.27 23,763.13

城市维护建设税 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11 62.11 1,663.42

教育费附加 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62 712.89

地方教育费附加 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75 17.75 475.26

企业所得税 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 1,017.76 27,534.63

税费小计 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 54,149.34
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4. 财务费用

本项目在债券存续期内可产生财务费用50,606.93万元，其中：

2021年债券利息12,948.93万元，后续申请债券利息37,658.00万元。

5. 成本预测评价

本项目运营成本主要包括人员工资、修理费、外购燃料动力费、

营业费用及管理费。运营期运营成本合计为45,295.18万元。

（1）工资及福利费

本项目设计定员191人，根据当地工人工资年平均水平，包括各

类补贴及福利费用。固定工人年工资5.00万元/人，技术人员年工资

6.00万元/人，管理人员年工资8.00万元/人，福利费按工资的14%计，

正常年合计工资及福利费1,145.70万元。

（2）折旧费

项目固定资产投资折旧采用平均年限法，残值取5%，折旧年限为

30年，运营期间合计折旧费为75,488.66万元。

（3）修理费

为确保厂房设备生产正常进行，维修维护费用按固定资产原值的

0.5%计，预计正常年维修费金额423.81万元。

（4）外购燃料动力费

项目运营管理过程中，年用水量6950t，按单价3.50元/吨估计，

年水费约2.43万元。年估计用电量36万kwh，电费0.50元/kwh，电费

需18.00万元，正常年合计燃动力费20.43万元。

（5）营业费用及管理费

管理费用按工资及福利费的5%计；营业费用按营业收入的0.5%
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计，正常年营业管理费合计115.35万元。具体如下表：
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成本预测表（金额单位：万元）

成本类别
建设期 运营期

第 1年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5年 第 6 年 第 7 年 第 8年 第 9 年 第 10 年

工资及福利费 229.14 458.28 572.85 687.42 916.56 1145.70 1145.70 1145.70

修理费 84.76 169.52 211.90 254.29 423.81 423.81 423.81 423.81

外购燃料动力费 4.09 8.17 10.22 12.26 20.43 20.43 20.43 20.43

其他管理费 24.36 48.72 60.90 73.08 97.44 115.35 115.35 115.35

经营成本合计 342.35 684.70 855.87 1027.05 1458.24 1705.29 1705.29 1705.29

1194.66 1828.00 2254.67 2571.33 2818.33 2818.33 2818.33 2818.33

财务费用 2024.28 2024.28 2024.28 2024.28

517.96 517.96 517.96 517.96

后续申请债券利息 1506.32 1506.32 1506.32 1506.32

总成本费用合计 1537.01 2512.69 3110.54 3598.38 6300.85 6547.90 6547.90 6547.90

折旧费

2021年债券利息
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续表

成本类别
运营期

第 11 年 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 第 21 年

工资及福利费 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70

修理费 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81

外购燃料动力费 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43

其他管理费 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35

经营成本合计 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29

2818.33 2818.33 2818.33 2818.33 2818.33 2818.33 2818.33 2818.33 2818.33 2818.33 2818.33

2024.28 2024.28 2024.28 2024.28 2024.28 2024.28 2024.28 2024.28 2024.28 2024.28 2024.28

517.96 517.96 517.96 517.96 517.96 517.96 517.96 517.96 517.96 517.96 517.96

后续申请债券利息 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32

总成本费用合计 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90

续表

成本类别
运营期

合计
第 22 年 第 23 年 第 24 年 第 25 年 第 26 年 第 27 年 第 28 年 第 29 年 第 20 年 第 31 年

工资及福利费 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 1,145.70 30,361.05

修理费 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81 423.81 11,315.71

外购燃料动力费 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43 20.43 545.55

折旧费

财务费用

2021年债券利息
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其他管理费 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35 115.35 3,072.86

经营成本合计 1705.29 1705.29 1705.29 1705.29 1705.29 1705.29 1705.29 1705.29 1705.29 1705.29 45,295.18

折旧费 2,818.33 2,818.33 2,818.33 2,818.33 2,818.33 2,818.33 2,818.33 2,818.33 2,818.33 2,818.33 78,306.99

2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 50,606.93

517.96 517.96 517.96 517.96 517.96 517.96 517.96 517.96 517.96 517.96 12,948.93

后续申请债券利息 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 1,506.32 37,658.00

总成本费用合计 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 6,547.90 174,209.10

公司相关资料中已对项目运营成本进行充分估计，故在项目运营期内不考虑运营成本的向上波动。经检查项目

可行性研究报告和项目实施方案，并经测算，未发现上述金额存在明显不合理之处。

6. 项目收益与融资自求平衡性评价

（1）资金平衡表

财务费用

2021年债券利息
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资金平衡表（金额单位：万元）

项目 合计
建设期 运营期

第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年

收入小计 310,962.34 2,580.60 5,161.20 6,451.50 7,741.80 10,322.40 11,612.70 11,612.70 11,612.70

运营成本小计 45,295.18 342.35 684.70 855.87 1,027.05 1,458.24 1,705.29 1,705.29 1,705.29

相关税费小计 54,149.34 427.46 995.26 1,251.66 1,535.55 1,663.18 2,011.51 2,011.51 2,011.51

总收益小计 211,517.83 1,810.79 3,481.25 4,343.97 5,179.20 7,200.98 7,895.90 7,895.90 7,895.90

融资本息小计 131,928.32 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 7,024.28 7,024.28 7,024.28 7,024.28 7,024.28

其中：专项债券利

息
60,728.32 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28

专项债券本金 46,200.00

特别国债 25,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00

续表

项目
运营期

第 11 年 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 第 21 年

收入小计 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 1,1612.70

运营成本小计 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29

相关税费小计 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51

总收益小计 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90

融资本息小计 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28
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其中：专项债券利

息
2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28

专项债券本金

特别国债

续表

项目
运营期

第 22 年 第 23 年 第 24 年 第 25 年 第 26 年 第 27 年 第 28 年 第 29 年 第 30 年 第 31 年

收入小计 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70 11,612.70

运营成本小计 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29 1,705.29

相关税费小计 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51 2,011.51

总收益小计 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90 7,895.90

融资本息小计 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 48,224.28

其中：专项债券

利息
2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28 2,024.28

专项债券本金 46,200.00

特别国债

上述结果表明，在债券存续期间，项目运营后收益能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融资

的自求平衡，稳定性得到充分保障。

（2）压力测试分析
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本项目按照可偿债收益单因素变动情况，选取正负 20%区间分九个节点进行压力测试，具体情况如下：

压力测试表（金额单位：万元）

项目
单因素变动比例

-20% -15% -10% -5% 0 5% 10% 15% 20%

可偿债收益（万元） 169,214 179,790 190,366 200,942 211517.83 222,094 232,670 243,246 253,821

债券本息金额（万元） 131,928.32 131,928.32 131,928.32 131,928.32 131,928.32 131,928.32 131,928.32 131,928.32 131,928.32

债券本息覆盖倍数 1.28 1.36 1.44 1.52 1.60 1.68 1.76 1.84 1.92
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二、总体评价结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡专项债券

的要求，并根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进

行的分析评价，认为该项目在发债周期内，一方面通过债券发行能满

足项目投资运营融资需要；另一方面项目收益也能保证债券正常的还

本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求平衡。

综上，我们认为，在预测情况未发生重大变化的前提下，项目可

以采取发行项目收益与融资自求平衡专项债券的资金筹措方案。

三、使用限制

1.本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。

2.本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价

报告的使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与会计师

事务所及注册会计师无关。










