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2018 年天津市宁河区生态保护专项债券（二期）-2018 年天

津市政府专项债券（三十二期）项目情况 

一、债券概况 

（一）基本情况 

2018年天津市宁河区生态保护专项债券（二期）-2018年天津市

政府专项债券（三十二期）发行总额为5.00亿元，品种为记账式固定

利率付息债券，全部为新增债券，期限为7年期，利息按年付息，到

期后一次性偿还本金，发行后可按规定在全国银行间债券市场和证券

交易所债券市场上市流通。 

债券概况 

债券名称 
2018年天津市宁河区生态保护专项债券（二期）-2018年天津

市政府专项债券（三十二期） 

发行规模 5.00亿元(RMB:500,000,000.00元) 

募集资金用途 

募投项目为天津市宁河区七里海湿地生态保护修复十大工

程，计划使用生态保护专项债券资金90.00亿元，本期发行

5.00亿元。 

债券期限 7年期 

还本付息方式 利息按年付息，到期后一次性偿还本金 

债券发行方式 
本期专项债券通过招标方式发行。天津市财政局于招标日通

过财政部政府债券发行系统组织招投标工作。 

信用评级情况 

经天津市财政局委托联合资信评估有限公司综合评定，2018

年天津市宁河区生态保护专项债券（二期）-2018年天津市政

府专项债券（三十二期）信用级别为AAA。在债券存续期内，

天津市财政局将委托联合资信评估有限公司每年开展一次跟

踪评级。 

（二）募集资金投向说明 

按照财政部要求，此次发行的 2018 年天津市宁河区生态保护专
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项债券（二期）-2018 年天津市政府专项债券（三十二期）债券资金

纳入政府性基金预算管理，主要用于天津市宁河区七里海湿地生态保

护修复十大工程（详见附件）。本次专项债券偿债来源为碳排放权交

易产生的收益、湿地实验区范围内复耕的土地所产生的建设用地指标

转让收益以及移民安置项目中可出让土地产生的土地出让收益。 

按照相关政策规定，本期债券募集资金由财政部门纳入政府性基

金预算管理，并由相关主管部门专项用于七里海湿地生态保护修复十

大工程，任何单位和个人不得截留、挤占和挪用，不得用于经常性支

出。 

二、项目介绍 

（一）项目背景 

七里海湿地是天津古海岸与湿地国家级自然保护区的核心组成

部分，素有“京津绿肺”、“天然氧吧”之称，是天津市“南北”生态

安全格局的重要节点。七里海湿地是东亚–澳大利亚候鸟迁徙路线上

的重要停歇地和中转站以及众多珍稀水鸟的栖息繁殖地，具有涵养水

源、净化水质、蓄洪防旱、调节气候、维持生物多样性等重要作用，

在维持天津生态平衡、实现人与自然和谐发展、促进区域经济社会可

持续发展等方面具有重要意义。 

由于七里海湿地以往存在人为干扰严重、周边群众生活改善与生

态保护矛盾突出等问题，导致七里海湿地仍呈现退化趋势，生物多样

性与生态环境质量有待进一步提升。宁河区相关单位认真贯彻党中央、

国务院关于生态文明建设的重要指示精神，编制完成《七里海湿地生

态保护修复规划（2017-2025 年）》（以下简称《规划》），《规划》业经

中共天津市委、天津市人民政府批复同意。 

根据中共天津市委、天津市人民政府《关于同意<关于七里海湿

地生态保护修复规划（2017-2025 年）>等四个规划的批复》（津党〔2017〕

172 号），要求“以绿色发展理念为引领，以保护湿地资源及生态功能

为目标，以创新生态保护管理体制机制为突破口，按照国家级湿地保

护区的要求开展规划、建设、管理、保护工作，切实抓好湿地生态恢

复与修复、移民搬迁、土地流转、引水补水、护林保湿、污染和环境

整治、资源合理利用、宣传培训等重点任务，促进自然资源有效保护

和永续利用”。 

（二）项目内容 

根据《七里海湿地生态保护修复规划（2017-2025 年）》，七里海

湿地生态保护修复十大工程的目标包括增加 45%的湿地面积，总计增

加 1705 公顷；通过建设人工湿地、进行生物链修复等，提升环境质
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量；完成土地流转、执行移民搬迁等，减少人类活动干扰，改善生态

环境。具体如下： 

序

号 
项目名称 

预计总投资规

模 

（万元） 

项目内容 

1 历史遗留清理 100,000.00

对湿地区域内历史遗留建设项目进行拆除、整改。其中

湿地核心区内建设项目全部拆除，缓冲区内违规建设项

目停止经营活动。 

2 生态移民 1,908,617.36

根据《中华人民共和国自然保护区条例》《海洋自然保

护区管理办法》等有关规定，完成七里海湿地缓冲区 5

个村庄（约 2.5 万人）移民搬迁，分别迁入北淮淀农民

安置房和潘庄镇农民安置房。 

根据津发改城镇〔2013〕212 号和宁审批政投〔2018〕

107 号文件，潘庄和北淮淀项目业经有权部门批复同意，

总投资规模分别为 532,500.56 万元和 1,376,116.80 万

元。 

3 土地流转 60,227.00
对湿地核心区内涉及的 6.84 万亩集体用地进行土地流

转。 

4 引水调蓄 69,300.00

通过存蓄水、外调水、再生水和应急补水，形成补水线

路；开展河道清淤与堤岸整治工作，新建、更新改造橡

胶坝；加强河岸绿化、严控污染排放、增强水体自净。

计划每年增加补水量 8000 万立方米。 

5 苇海修复 28,280.00

增加七里海核心区苇田面积；疏浚或开挖“环海深渠—

干渠—支渠”三级体系；开展苇田翻耕、轮割、修复与

补种措施。预计复壮芦苇 8 平方公里，新增苇田 4 平方

公里。 

6 鸟类保护 6,000.00

营建鸟岛、浅滩和浅水水域。其中，堆积鸟岛、浅滩 20

处，占地 0.33 平方公里；部分水域改造形成浅水区，提

高物种多样性。 

7 
湿地生物链修复

与构建 
36,625.00

通过地形地貌改造、植物物种配置等措施，恢复能量流

动与物质循环功能，完善种间关系与湿地生物链结构。

8 
巡护防护及科普

教育 
6,597.00

建设环海围栏、电子检测网络、道路风险防护工程、观

海台等；并开展科普教育活动。 

9 缓冲区生态修复 74,028.00

建设环海林带，在湿地核心区与缓冲区交界处按照地形

地貌种植，林带总长度约 32.3 千米；并进行修复村庄旧

址土地、退耕还林、退养还湿、土壤改良工作。 

10 
实验区人工湿地

建设 
123,630.00

人工湿地主要水域部分约占 3.93 平方公里，打造集生态

服务功能与美学价值于一体的“小七里海”。 

 合计 2,413,304.36  

（三）项目总体投融资计划 
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在项目规划年度（2025 年）内，七里海湿地生态保护修复十大工

程的投资计划如下，2019 年和 2020 年，计划投资规模分别为

923,392.37 万元和 554,496.27 万元，2021-2025 年内共计划投资

160,135.82 万元。 
后续投资计划表 

年度 2019 年 2020 年 2021-2025 年 

投资计划（万元） 923,392.37 554,496.27 160,135.82

融资方面，七里海湿地生态保护修复十大工程的资金来源包括生

态保护专项债券、已使用专项债券资金、存量银行借款和财政统筹安

排。其中，项目计划使用生态保护专项债券资金 900,000.00 万元（其

中，已使用 2018 年天津市宁河区生态保护专项债券（一期）资金

150,000.00 万元），潘庄安置项目存量银行借款 91,459.00 万元，北

淮淀安置项目已使用地方政府专项债券资金 66,422.00 万元，其余部

分由财政统筹安排。 

项目拟使用生态保护专项债券资金 900,000.00 万元，将结合项

目实施进度和专项债券限额，在 2018-2020 年内分期发行。发行计划

如下： 
债券发行计划表 

年度 2018 年 2019 年 2020 年 

债券发行计划（万元） 200,000.00 400,000.00 300,000.00

（四）项目的生态与社会效益 

七里海湿地是东亚—澳大利亚候鸟迁徙路线上的重要停歇地和

中转站以及众多珍稀水鸟的栖息繁殖地，面积达 200 多平方公里，占

天津陆地总面积的 1.8%，成为京津水源区的重要组成部分。项目的完

成，对湿地自然环境和生物资源将实现更好的保护，有利于各类典型

生态系统和生物物种的生存发展，对提升湿地的生态价值具有不可估

量的作用。 

湿地与周围环境是密不可分的整体，与周边地区存在密切关系。

通过实施保护修复工作，可大大改善周边居民的生存环境和生活质量，

并为周边地区开展有序的生态旅游和多种经营提供了有利条件，促进

七里海周边的社会和谐发展。 

三、本期债券资金投向介绍 

七里海湿地生态保护修复十大工程已使用 2018 年天津市宁河区

生态保护专项债券（一期）资金 15.00 亿元，资金投向了生态移民、
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土地流转、引水调蓄工程、核心区生态修复工程和缓冲区生态修复工

程。 

本期债券拟发行 5.00 亿元，资金用于十大工程中的生态移民（潘

庄安置区项目）、历史遗留清理、土地流转、引水调蓄工程和核心区

生态修复工程。资金使用情况如下： 

序号 债券资金投向 
项目总投资 

（万元） 

已使用专项债券

资金 

（万元） 

拟使用本期专

项债券资金（万

元） 

1 
生态

移民 

北淮淀生态移民（示范小城

镇）农民安置用房建设项目 
1,376,116.80 83,500.00 -

潘庄镇示范小城镇农民安置

用房工程 
532,500.56 50,000.00 10,000.00

2 历史遗留清理 100,000.00 - 30,000.00

3 土地流转 60,227.00 5,000.00 2,000.00

4 引水调蓄工程 69,300.00 5,000.00 5,000.00

5 

核心区生态修复工程 

（含苇海修复、鸟类保护、生物链修复

与构建、巡护防护及科普教育） 

77,502.00 1,500.00 3,000.00

6 缓冲区生态修复工程 74,028.00 5,000.00 -

 合计 - 150,000.00 50,000.00

本期债券发行规模 50,000.00 万元，其中 10,000.00 万元拟用于

生态移民（潘庄安置区项目），30,000.00 万元拟用于历史遗留清理，

2,000.00万元拟用于土地流转，5,000.00万元拟用于引水调蓄工程，

3,000.00 万元拟用于核心区生态修复工程。根据上述项目的实施进度

及资金需求，实际资金使用比例可在天津市财政局审核同意后适当进

行调整。 

（一）生态移民（潘庄安置项目） 

天津市宁河区潘庄镇示范小城镇农民安置用房工程（以下简称

“潘庄安置项目”）位于潘庄镇界内，项目共涉及西塘坨村、东塘坨

村、小南村等 8个行政村，涉及居民 8314 户，20694 人。 

潘庄安置项目已经天津市发展和改革委员会批复同意，并于2013

年03月14日下发《关于宁河县潘庄示范小城镇农民安置用房建设项目

可行性研究报告的批复》（津发改城镇〔2013〕212号）。 

1、项目内容 

潘庄安置项目四至范围为：东至潘塘路，南至规划支路二，西至

津榆公路，北至规划东西大街，包括安置区和出让区两部分。 

项目规划总用地面积115.79公顷，规划总建筑面积106.58万平方
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米。其中，农民安置住宅86.64万平方米，经营性公建14.91万平方米，

非经营性公建5.03万平方米。同时进行项目安置区和出让区配套基础

设施建设，整理土地648.95公顷，复垦土地292.54公顷。 

2、项目投资情况 

潘庄安置项目总投资规模532,500.56万元，其中安置区建筑安装

工程费用204,606.18万元，基础设施建设工程投资106,659.67万元，

土地整理及复垦投资138,379.41万元，工程建设其他费用22,073.68

万元，预备费20,280.79万元，建设期利息40,500.83万元。 
投资估算表 

项目 投资额（万元） 

安置区建筑安装工程费用 204,606.18 

基础设施建设工程投资 106,659.67 

土地整理及复垦投资 138,379.41 

工程建设其他费用 22,073.68 

预备费 20,280.79 

建设期利息 40,500.83 

总投资规模 532,500.56 

3、项目投融资计划 

潘庄安置项目已启动建设，目前已投入资金141,459.00万元，其

中已使用2018年天津市宁河区生态保护专项债券（一期）资金

50,000.00万元，存量银行借款规模91,459.00万元。计划使用本期债

券资金10,000.00万元。 

后续投资计划如下表： 
投资计划表 

年度 2019 年 2020 年 2021-2025 年 

潘庄安置项目投资计划 

（万元） 
120,000.00 171,041.56 -

（二）历史遗留清理 

1、项目内容 

七里海保护区范围内原有6个建制镇、38个村、10余万人口，保

护区土地均属村民集体土地，村民长期从事生产经营活动，对保护区

生态环境造成影响。根据环保部卫星遥感监测、日常巡护和自查，七

里海湿地区域内共有历史遗留建设项目217处，其中，核心区41处，

缓冲区114处，实验区62处，主要包括旅游设施、垂钓、餐饮、工厂

企业、设施农业、畜禽养殖以及其他人类活动变化等类型。 

为了彻底改善生态环境，解决人类活动对保护区的干扰，实施历
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史遗留清理工程，对保护区范围内，历史遗留的建筑物、构筑物及经

营设施等拆除清理。 

2、项目投融资计划 

历史遗留清理总投资规模100,000.00万元，已完成投入

14,000.00万元，计划于2019年内完成剩余全部投资，拟使用本期债

券资金30,000.00万元。后续投资计划如下表： 
投资计划表 

年度 2019 年 

历史遗留清理 

（万元） 
86,000.00

（三）土地流转 

1、项目内容 

对七里海湿地土地实行整体流转，打破七里海保护区相关村土地

分割的局面，实行围栏封闭统一规划管理、统一修复保护。 

根据《七里海湿地生态保护修复规划（2017-2025年）》，对七里

海湿地自然保护区进行土地流转，暂定本轮土地流转期限为11年，期

满后根据国家政策再确定新一轮土地流转方案，11年期限内土地流转

费共计60,227.00万元。 

2、项目投融资计划 

七里海湿地保护区土地流转总投资规模60,227.00万元，自2018

年起分年投入，期限11年。已使用2018年天津市宁河区生态保护专项

债券（一期）资金5,000.00万元，拟使用本期债券资金2,000.00万元。

规划期内的投资计划如下表： 
投资计划表 

年度 2019 年 2020 年 2021-2025 年 

七里海湿地土地流转 

（万元） 
5,475.20 5,475.20 27,376.00

（四）引水调蓄工程 

1、项目内容 

七里海湿地引水调蓄工程主要包括湿地补水工程、河道治理工程、

泵站工程、河道调蓄工程和湿地水绿一体工程。工程涵盖潮白新河存

蓄水、北京排水河来水、蓟运河调水、海河环境水及再生水、李自沽

闸下泄水五条补水线路，并实施潮白新河乐善橡胶坝更新改造、曾口

河治理等八项引水调蓄工程，总投资规模69,300.00万元。 

其中宁河区青污渠治理工程、潮白新河乐善橡胶坝更新改造工程

已经天津市宁河区行政审批局批复，并分别出具宁审批政投〔2018〕
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77号和宁审批政投〔2018〕26号文件。 

2、项目投融资计划 

七里海湿地引水调蓄工程总投资规模69,300.00万元，项目于

2018年启动，已使用2018年天津市宁河区生态保护专项债券（一期）

资金5,000.00万元，拟使用本期债券资金5,000.00万元。 

后续投资计划如下表： 
投资计划表 

年度 2019 年 2020 年 2021-2025 年 

引水调蓄工程 

（万元） 
31,000.00 33,000.00 -

（五）核心区生态修复工程 

1、项目内容 

核心区生态修复工程包括苇海修复、鸟类保护、生物链修复与构

建、巡护防护及科普教育等项目，总投资规模77,502.00万元。其中

湿地保育和湿地恢复部分工程，已经天津市发展和改革委员会批复同

意，并于2018年8月3日出具津发改农经〔2018〕519号文件。 

2、项目投融资计划 

七里海湿地核心区生态修复工程总投资规模77,502.00万元，项

目于2018年启动。已使用2018年天津市宁河区生态保护专项债券（一

期）资金1,500.00万元，拟使用本期债券资金3,000.00万元 

后续投资计划如下表： 
投资计划表 

年度 2019 年 2020 年 2021-2025 年 

核心区生态修复工程 

（万元） 
6,848.00 2,669.58 61,054.42

四、项目预期收益与融资平衡情况 

七里海湿地生态保护修复十大工程未来收益来源主要包括碳排

放权交易产生的收益、湿地实验区范围内复耕的土地所产生的建设用

地指标转让收益以及移民安置项目中可出让土地产生的土地出让收

益。 

（一）项目收益情况 

1、碳排放权交易产生的收益 

（1）碳排放权交易政策介绍 

开发森林碳汇，对实现我国节能减排目标有着重要意义。在《强

化应对气候变化行动——中国国家自主贡献》文件中，中国确定了到

2030年的自主行动目标：森林蓄积量比2005年增加45亿立方米左右。
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2010年7月国家发改委下发《关于开展碳排放权交易试点工作的通知》，

要求试点的地区积极探索有利于节能减排和低碳产业发展的体制机

制。2014年12月，国家发改委公布《碳排放权交易管理暂行办法》，

指导推动全国碳市场的建立和发展。2017年12月19日，国家发改委召

开电视电话会议，宣布全国统一碳市场正式启动。同时，林业碳汇已

作为CCER项目纳入了国家碳排放权交易体系。 

为响应国家号召、促进低碳经济的发展和温室效应的控制，天津

市自2013年至今陆续出台了《天津市低碳城市试点工作实施方案》、

《天津市碳排放权交易管理暂行办法》、《天津排放权交易所碳排放交

易规则》（试行）等文件，涵盖碳交易试点工作开展、碳市场交易管

理、试点企业配额分配方案以及控制温室气体排放工作实施方案等，

为天津市碳市场的稳定运行和节能减排目标的实现提供了政策保障。 

（2）碳排放权交易收益测算 

项目产生碳汇量的工程包括环海林带种植和缓冲区生态修复工

程。其中，环海林带建有宽度为8-15m不等的林带，植树3.66万株，

距离总长约为26.2km；缓冲区生态修复工程总面积4225公顷，其中可

用于修复的面积为3249公顷。此外，七里海湿地植被修复与实验区人

工湿地建设，包括在鸟岛、浅滩种植各种水生和湿生植物，开展芦苇

复壮与修复，种植景观树木，也会产生一定碳汇量。 

运用方法学AR-CM-001-V01进行碳汇量测算，测算结果显示未来

30年累计吸收二氧化碳383.94万吨。若以2018年为基准年，则规划期

内（至2025年）累计吸收二氧化碳418,336.97吨。按照全国碳市场启

动价的平均值每吨35元计算，未来30年内，项目可实现碳排放权交易

总收益1.34亿元。其中，在规划期内（至2025年）可实现碳排放权交

易收益1,464.18万元。 

2、土地复垦产生的建设用地指标转让收益 

七里海湿地生态保护修复项目实验区有部分村庄、建制镇和全部

采矿用地可用于复垦形成新增耕地。通过实验区土地复垦，可获得建

设用地交易指标6081.77亩。建设用地指标交易价格参照国办发〔2018〕

16号文件进行估算，结合基准价和天津市粮食产能对应的产能价，计

算得出建设用地指标每亩交易价格39.15万元。因此，建设用地指标

交易收益总额为238,101.30万元。 

3、移民安置项目出让区土地出让收益 

根据周边土地价格预测数据，移民安置项目（包括北淮淀安置项

目和潘庄安置项目）出让区土地出让金收益为2,063,464.09万元，按

土地出让政策规定，扣除相应费用和政策性基金后，项目可用于资金

平衡的土地相关收益为1,719,084.04万元。如下表： 

项目土地出让金测算表 
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序

号 
项目 单位 

潘庄项目 

北淮淀项目 

（住宅、商业） 
合计 潘庄地块 

（住宅） 

潘庄地块 

（仓储物

流） 

一 出让土地回款 万元 621,858.78 37,679.05 1,403,926.26 2,063,464.09 

1 可出让面积 平方米 1,137,831.00 615,721.00 2,568,800.00 -

2 出让均价 元/平方米 5,465.30 611.95 5,465.30 -

二 扣减项目 万元 100,488.97 17,024.30 226,866.78 344,380.05

1 铁路建设专项资金 万元 22,756.62 12,314.42 51,376.00 86,447.04 

2 政策性基金 万元 77,732.35 4,709.88 175,490.78 257,933.01 

三 
用于资金平衡土地

相关收益 
万元 521,369.81 20,654.75 1,177,059.48 1,719,084.04 

注：1、出让土地回款=可出让面积*出让均价 

   2、用于资金平衡土地相关收益=出让土地回款-土地扣减项目 

（二）项目融资还本付息情况 

七里海湿地生态保护修复十大工程拟使用生态保护专项债券资

金900,000.00万元，其中已于2018年10月11日发行2018年天津市宁河

区生态保护专项债券（一期）150,000.00万元，票面利率4.02%，期

限7年。本期债券计划发行50,000.00万元，并计划于2019年和2020年

分别发行400,000.00万元和300,000.00万元，期限均为7年，假设本

期债券和后续发行的债券票面利率均为4.50%，存续期内生态保护专

项债券本息合计为1,178,460.00万元。债券还本付息情况如下： 

生态保护专项债券还本付息情况 

单位：万元 

年度 
期初本金金

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 

本期偿还利

息 

还本付息合

计 

第一年 200,000.00 200,000.00 8,280.00 8,280.00

第二年 200,000.00 400,000.00 600,000.00 26,280.00 26,280.00

第三年 600,000.00 300,000.00 900,000.00 39,780.00 39,780.00

第四年 900,000.00  900,000.00 39,780.00 39,780.00

第五年 900,000.00  900,000.00 39,780.00 39,780.00

第六年 900,000.00  900,000.00 39,780.00 39,780.00

第七年 900,000.00  200,000.00 700,000.00 39,780.00 239,780.00

第八年 700,000.00  400,000.00 300,000.00 31,500.00 431,500.00

第九年 300,000.00  300,000.00 0.00 13,500.00 313,500.00

合计 900,000.00 900,000.00 278,460.00 
1,178,460.0

0

与此同时，七里海湿地生态保护修复十大工程已使用其他专项债



11 

券资金66,422.00万元，期限3年，票面利率为3.56%，本息合计为

73,515.86万元，其还本付息情况如下： 

已使用专项债券还本付息情况 

单位：万元 

年度 期初本金金额 本期偿还本金 期末本金余额 本期偿还利息 还本付息合计

第一年 66,422.00 - 66,422.00 2,364.62 2,364.62

第二年 66,422.00 - 66,422.00 2,364.62 2,364.62

第三年 66,422.00 66,422.00 - 2,364.62 68,786.62

合计 - 66,422.00 - 7,093.86 73,515.86

另外，七里海湿地生态保护修复十大工程已使用银行借款

91,459.00万元，本息合计为102,358.90万元，其还本付息情况如下： 

银行借款还本付息情况 

单位：万元 

年度 期初本金金额 本期偿还本金 期末本金余额
本期偿还利

息 

还本付息合

计 

第一年 91,459.00 17,999.00 73,460.00 7,613.99 25,612.99

第二年 73,460.00 73,460.00 0.00 3,285.91 76,745.91

合计 91,459.00 10,899.90 102,358.90

（三）自求平衡情况 

预计本期债券募投项目相关收益在债券存续期内可以全部实现，

则 收 益 规 模 合 计 1,958,649.52 万 元 ， 对 募 投 项 目 融 资 成 本

1,354,334.76万元的覆盖倍数为1.45，项目收益可以覆盖融资成本，

资金无法偿还风险较低。 

募投项目收益与融资平衡测算表 
单位：万元 

年度 
期初本金金

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 

当年偿还利

息 

当年还本付

息合计 

第一年 200,000.00 200,000.00 8,280.00 8,280.00

第二年 200,000.00 400,000.00 600,000.00 26,280.00 26,280.00

第三年 600,000.00 300,000.00 900,000.00 39,780.00 39,780.00

第四年 900,000.00 900,000.00 39,780.00 39,780.00

第五年 900,000.00 900,000.00 39,780.00 39,780.00

第六年 900,000.00 900,000.00 39,780.00 39,780.00

第七年 900,000.00 200,000.00 700,000.00 39,780.00 239,780.00

第八年 700,000.00 400,000.00 300,000.00 31,500.00 431,500.00

第九年 300,000.00 300,000.00 0.00 13,500.00 313,500.00
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年度 
期初本金金

额 

本期新增本

金 

本期偿还本

金 

期末本金余

额 

当年偿还利

息 

当年还本付

息合计 

小计 
 

900,000.00 900,000.00 278,460.00 
1,178,460.0

0

生态保护专项债

券本息小计 
1,178,460.00 

已使用专项债券 

本息小计 
73,515.86 

银行贷款 

本息小计 
102,358.90 

融资本息合计 1,354,334.76 

项目收益合计 1,958,649.52 

覆盖倍数 1.45 

 

本期债券募集资金投资项目收益与融资平衡情况，符合财政部相

关政策规定。募投项目相关收益所形成的基金性收入、专项收入将按

照财政部有关文件要求，专项用于偿还本期债券本息，之后剩余部分

用于偿还项目所使用银行借款的融资本息。 

五、项目相关风险 

（一）自然条件风险 

湿地生态保护与修复工作，实施难度受区域内地理条件、气候条

件，以及区域内水系、生物链等自然条件影响较大。本次七里海湿地

生态保护修复工程涉及的范围较广、实施周期较长，若自然条件出现

较大程度的变化，将可能导致项目实施方案或实施进程进行相应的调

整，进而引起投资额度增加、项目实施周期加长等不良后果，从而对

生态保护修复的执行结果产生影响。 

（二）社会稳定风险 

七里海湿地保护区覆盖面积较大，涉及人口众多，生态保护修复

工程的实施，对范围内居民的生活、生产经营产生较大影响。若在移

民安置、征收补偿等方面未满足居民需求，可能引起群体的不满，容

易造成生态移民及后续的生态保护工作推进困难，影响项目顺利开展

和项目收益的如期实现。 

（三）项目管理风险 

七里海湿地生态保护修复项目共包含十大工程，是涵盖了移民安

置、生态修复等建设任务的综合性系统性工程，涉及的项目类型和实

施主体较多。若在项目执行过程中由于管理机制不完善、沟通协调不

畅、管理决策失误等因素，导致项目进度慢、实施效果不佳，将对七

里海湿地的生态保护修复的整体开展造成影响，从而影响到项目收益

的如期实现。 
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（四）投资规模变动风险 

七里海湿地生态保护修复规划已经中共天津市委、天津市人民政

府批复同意，并出具《关于同意<关于七里海湿地生态保护修复规划

（2017-2025年）>等四个规划的批复》（津党〔2017〕172号）。在实

际开展过程中，可能结合实际情况对项目内容等进行相应调整，使得

各项目的最终投资规模与计划投资规模产生差异。若投资规模超过计

划投资规模，将由宁河区政府统筹安排资金进行补充，确保项目顺利

实施。 

（五）收益波动风险 

七里海湿地生态保护修复项目收益来自于碳排放权交易产生的

收益、建设用地指标转让收益及生态移民项目中的土地出让收益。其

中碳排放权交易结构复杂，产品开发专业性强，国内相关市场建设仍

处于探索阶段；建设用地指标及建设用地使用权转让受当地土地一级

市场波动影响较大。上述因素均会导致项目收益出现一定波动。 

六、本期专项债券偿债保障措施 

（一）天津市宁河区七里海湿地生态保护修复十大工程自身收益

可与融资本息实现自求平衡。经测算，七里海湿地生态保护修复十大

工程项目实施完成后，预计实现的项目收益足够覆盖融资本息，实现

项目收益与融资自求平衡。本期债券募集资金投资项目形成的出让收

入、专项收入等，将结合项目对应的生态保护专项债券余额统筹安排

资金，专门用于偿还融资本息。宁河区财政局按照财政专项资金管理

要求，保证本期专项债券募集资金投资项目的自身收益优先用于专项

债券的本息偿付。 

（二）必要时天津市政府可发行新一期地方政府专项债券用于偿

还债券本金。若七里海湿地生态保护修复项目的收益无法按照预期实

现，不能偿还到期债券本金时，天津市政府将按照财政部相关政策规

定，在专项债券债务限额内发行专项债券周转偿还，确保债券本金偿

付。 

七、本期专项债券的投资者保护措施 

（一）从制度层面建立地方政府性债务风险防控措施及债务风险

应急处置预案。根据《中华人民共和国预算法》、《国务院关于加强

地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43 号）和《国务院办公

厅关于印发地方政府性债务风险应急处置预案的通知》（国办函〔2016〕

88 号），天津市政府先后制定《关于深化政府性债务管理改革的实施

意见》（津政办发〔2016〕4 号），规范政府债务举债融资机制；《天

津市加强政府性债务风险防控工作方案的通知》（津政办发〔2017〕

64 号）和《天津市政府性债务风险应急处置预案的通知》（津政办函

〔2017〕20 号），全面防控政府性债务风险并完善应急处置机制。 
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（二）建立完善的债券资金使用管理机制。宁河区财政局建立起

生态保护专项债券资金使用管理制度，明确各部门职责，加强债券资

金使用监管，确保债券资金合规使用，保障投资者合法权益。 

 
 


