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L C N 529.79 526.00 | 547.14
Hor: B{EFL 89.79 173.16 | 270.76
BOFL 207.15 110.64
AN AT B 59.20 54.95 67.24
I A R 44.16 43.07 4559
AN 18.94 20.55 27.33
E[Z N 214.07 260.97 | 268.59
Hor: B 65.14 67.25 76.11
iy & N2 (N 53.44 57.66 55.26
ﬁﬁifﬁ% (B Afaf 51.54 58.61 72.67
—RAFEHEWA A 743.86 786.97 | 815.73
ZRFNBIRN 1957.03 2048.35 | 2178.93
Hop: JRIEPERN 96.34 118.73 | 133.03
— PR R AU 1048.08 1178.74 | 1281.47
LU R SATRON 812.61 750.88 | 764.43
HTBURF—BARZFBN 311.04 409.24 | 367.69
AL A 12391 109.19 | 106.87
TWANFE S 183.2 108.54 | 133.44
PN TR AR AT 54 19.35 58.44 68.74
HE e i & RS R 0.20 0.20 0.20
ERRNEPILON - - 1.03
—RAFTE RN BT 3338.60 3521.33 | 3672.64

(¥#4z: f2n)

W B 2015 4E | 2016 4f 2017 4
— AT ST 3338.60 3521.33 3672.64
BURFHERE G N St 621.72 765.72 717.78
EHRAZERN ST 18.39 39.27 26.33
BB ST 3978.71 4326.32 4416.75

TR IR 2015~20174F F H 4 MUK R kAL

Hil B BN Fr a2 K, 2015~2017 4,
H A o B SE B BU N Bt 3978.71 {47t

E: BRZ AL 0T B AR—HEAEEEAPTEH.
FAt R IR 2015~2017-4F =k 4 WEELE R FLAaRA .
2015~2017 4, HNE —BRAILFE YA
HSIHEHE MK 4.72%. HilE —BA LT
FYN ARSI A, 2015~2017 ERLHCIR
AN — A IETE RN I LLELA 70%, FEFRL
N ELTE 30% 45, (HAL TSR,
— A FLIEIN A TH A R eE
I =R A IR A BN Y
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K, FEHEEWEK 552%, & RALTHEIL
N BT B EARFAE 60% /54, HRERHRE
[ 5K 4 Jay R e Hh BT Ak v s PR A, LRI
ERAIR NSRS K.

U = A H R A 7 BUR — B 2R N I 30
K, 438 311.04 12.75.409.24 12,70 H1 367.69
1276, RHRE — A TR ST 2] T
—EMHhAE

A3 HIR A AR ETUR S AR L

SARE, HN AR T A N ARR,
SRET ST H IR A SCRE IR HIRE — M
AW NF e LKy, AeaihsE
FARBEIE P A FARIRE, Ak = b 45 ¥4 g gk —
SR EARAL F T 2 R Rk A H R Bl
R — RSN ). (HHIR A IR S T
FXTER, WMBURN R &G R m:s Hilga—
FEA LT SO DR A SO o 3, PR s
RAFTERR

(2) BUFHASTRAMIAF I

(i o) BRI S 4 B 2 T 2 B
_ i B 20154F | 20164F | 2017 4¢ AL, 2015-2017 4F, 4RI ARk
Igfgﬂé;&%gﬁ% 27201 | 20079 | 307.23 PR " ’ /’\ s
B 49833 | 54895 | 567.35 # 7.48%. 2017 S LA BON PR SO B T
2 AL 42131 | 46480 | 468.16 T B 6.26%, FEZ LT AT IS5
Ey7 P ST AE 250.10 273.25 289.24 ) 4
MK F S 497.05 488.10 520.79
B3Iz 278.24 219.24 | 28575 EA AL BT A B A
W2 X 121.61 196.45 166.90 (4. A7)
55 fR 127.87 124.50 133.84 i E o | ek |20k
—RAFEHE S At 2958.31 | 3150.03 | 3304.44 —
- ERUYN: 207.27 281.38 | 287.35
b g 5.98 5.17 5.74 FEA A BRI
BRETEAZH 181.16 198.36 200.89 ZEREAT BN 75.72 79.05 76.55
HES R 1 i 4 83.87 60.69 88.70 BN RSB AT 352.96 411.00 | 41351
W TR i 4 - - -0.31 W BURFE TR 118.96 257.41 | 219.99
GRS 109.19 106.87 72.98 BUR SR 28.96 32.89 12.79
b S55TNAESCH 116.69 114.00 75.50 SR 115.06 62.19 68.11
LTS -7.50 -7.12 =251 TWANRE S 5.79 2.24 3.38
—RAFETE S E 3338.60 | 3521.33 | 3672.64 BUR RSB E T 621.72 765.72 | 717.78

PRI 2015~20174F F H 4 M BCE R kAL

2015~2017 4, HNE — WA LR H
HIFBARFR KRS, FEEHK 5.69%.
HEF FRP RS B EARCH . e HE
HRE RS M TR HERRE,
A RN LT S B SN Bt s
1o

2017 4%, HlE —MAIFLTE S H H—#%
AR HE . RO AET T
R4 & PR SC H A v o 49.39%, T
A — M RANE LA, HRE — A3
TR S H R MROK F 55 A8 88 Hn 2 s iRt
WK, H RSO IE 3 206 R, Rkt
— W RIEFT T T R

FAHRIR: 2015~20174F L H 8 WEBLE e SaRA

R BURF M G U - AR IRNAR
AL R, 2015~2017 4 AT L b fi AU
N & B PR S RN A TE Y 58.72%
68.46%F!1 69.49%, HEbE B, BT
AR SZ T i 45 S B DL B T3
B RBUOR RS2 T E R MW, WAAEE
— B ENE, TE AR R H R BUR 1 2 4
W REHI IR Bl . 2015~2017 4F, Hiligih
75 BUR & UG FR U 730 8 118.96 147t
257.41 12 70H1 219.99 1470, X H IR A8 BURM M5
SWANLSIERR] T —2 rFh e

HH A
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&5 WA BUR A A F b T A L

($A4z: f270)

i B 20154 | 20164 | 201748

BURF RS & 352.05 383.13 | 500.10
S BORF & TR S E A 97.69 23241 61.99
VB 4 109.79 82.07 85.52
LR 62.19 68.11 70.16
BURF R &S Bt 621.72 765.72 | 717.78

PRI 2015~20174F F H 4 MUK R kAL

2015~2017 4, HINEBUMMHEES S HE
THEREAEHK 19.19%, 3 FE N 2 41X
FHELH, WO XES BN FEEHTE
A AT AU AR RN 2 HE S . SR T
S A . HHEREERZER, 2017 FHIR
BB IS ELR LR 7016 1470, BURHERE
S FATRE S5k, TR,

NMARE, EER, HNABURERESIRN
AT EREEIG K, BURF I S PR AT R
B A b A A DRSNS IBUR PR R S U T
I EEORIE, ARk S5 =T 9% 3 nT fe e 3k 4
WP — B R BURF I BRSO ST RS
E—ERRE L2 TGS RAT B, AR
B

(3) BHKAZEREMELEN

B AL BRI H A B
—EANFEAET . 2015~2017 4, HiREEA
ARZEWEWN S REE K, 3008 18.39
{2,756 39.27 {270 26.33 12,70, =AFEHE MK
A 19.66%. 2017 4F, Ayt — IR E A i,
g T HINA 12,11 {2 EF B ARZE N .
2017 FHIN A EE AL E AT 26.33
e, FLEER 2711070,

3. REREZ

WA HR A (=T 2017 48 BT E
ITIGOUR 2018 4F44 I A8 W U B 2 1)
) 2018 HEH A T G 1 ) e A S B
WNTISE IR s oR i . BURAa 2, R HIE
B =S T RAECE R L A Tolk e
AR [E R A FIR &R, DA VR SR

NIl Ve e et U K ¥V IPSE NI AR
Y PSR B M. 298 N B AT,
P AER T AERIMESCH, A5 ) SCRFE R AR
I R AT B SR VA S T 2018 A HN A
S WA LTS YN e HE 850 {2 o6bL |, 1
K 7%, 0 B Jeh B N T AR e A
R4, AR HOTBUN RSN, 28
— A FE TS S R IA ) 3500 2 0 A . it
2018 FH IR A BUR S &N 224k 341.312.7C,
hn b g et R iA NS, EESERTE, WA
it 432.8 12.7¢

KA, HNATE MR TS AT L [F]
Vo Ak SR A U B S, X T R 4 ) e
BB BRSSP ARSI R R
ey L T N R NI T N i DN S
A RS AT M T BUR 5 DA R
TR IR IR BB KT
T4 BUE ZBORAE 4. FIR, K imid i ie
HAAKBR TR PATE R, MR HAT AR
AEMITIEL; SRR ) 2R ST, PRI AT
B, FEESCH R R

B BARE

AR, HR & SRR BUT B 5 8L,
B IEEATEBR IR 5838 BURF TAE R A
P HAEATBUKT, INRHESE (T BORL. 425%
A, o e I BUE BT BUR VE 65 55
ESLIp

ATECREHE T, 20174 H 7R 48 BURF LT -
VR AN T BT B AL H 106350, B0 48 RBU
HOTUE B S35, [ B A S P B I H R
HETAENURINRAERRE, DR e S 2 2
B, GRS 1A T 5

gt T, Bl ERSEE R T
(R T 2017 PRI A7 A O B AR
W) MERASERE LG AR PE ek . s
ke, eIk R, Bk
19)1/¢ YO | PN 5 BT 2 SN B SN R B E S RN

HH A
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HCSE AR AR SIS . IR AT
FE R SR 5 g4 AR S ST
FE A 2R 5 AN 7 TH WA T AR AT 55 A it
VA Bt A ) T A T I R A T
PGSR, ERBUNTER R, 7 KIE
ATHEHEL RSO IRRE R TRBUM
W) S A 55 R St BBl (i N o S —
RYNEL, AEBRETECE AR AR TR K
JEFT T T RS ELAl . BUUKAESE T, ANXTE
CSCHE A TR 34 06T b 5 0 55 3K B B R s s R
%Eﬁ,ﬁﬁ%$m%%%%%TmmW}%
ZE, B IMKAEE I E . EERIERE
HEBERL. S RURE w%lﬂﬁAﬁ
AR RO RS T B, PR
HE o
BUM G BB, HNABUR . HlNE
BTG ENR T CHIRA N BRIBURF T In
B HEGS BB SR L) CHECR (2014)
1235) . (Hlr e NREBUF AT % T2 5
YRt EURF RS 6 F PR I H i S )
REEY  CHBUR K (2015) 82%5) « (H
TR WO BT 56 X ISR 53 45 S AT BIR 400 24 ) i
WY CHIWE 2016 05%5) o (HlrE M
BT e R W IBUH O T RS BURF 48 AT AH 98 3C
PEfESATY  CHI ¢ 2016 ) 80%5) « (HH
ANRBUTIMATT R T BV H R A BUR 67 55
PN Sk B TR RE &Y CHBURE (2017)

7N BUFRS RARLHED

1. Hoor BOHR FHAL R4 %

HN B BURR 55 IR, A SRIBURT 7
AEE AT S B PIG KBS, B0F 65
FIABE/INHE T B8 o AR H 7R 2 T BUT $R R 1 B KL,
BUE 2017 SRR, HN A BUR AR 438 ST I it
25 RFNN 2068.60 1276, £ 2016 F- 3K 16.32%;
A AR TR i 558 3786 14T, T
6.45%; 1] BEAR I — & R BT 6155 9 1831.5
f¢.75, TF 11.48%.

4 6 2015~2017 SFH % 4 B SR HE LA

($#4z: f270)

BiH 20154F | 2016 4F | 2017 4E

BURF 517 B8 ST 11555 1587.65 | 1778.49 | 2068.60
BUR A 55 2595.48 | 2473.83 | 2210.10
& it 4183.13 | 4252.32 | 427870

A HUR A M4 @48 RAT IR FAE G 1] A0 T bR 42— 2B
FAE 5.

HAERIR: HR A MBUT

SRR E, #2017 K,
HIN B B A 3200 ST 5 55 B A fE A
KPFELg, 4355 35.0%41 38.8%, 7L fii 5%
g7 EA 26.2%.

A T 2017 R H do Ty BUR AR S4B S TR
Bk (845 1)

115) A CHR BT T3 — UM \ mprgen | SOOAERE
B AT IEAD  CHIMBL (2017) 11%) SRRl | S || e | T
HAM WREAT, LT L LG
N Ay 7 5 il JREFRT I RIHLE : : .
G5 KRBT BN 5755 4 BANLR, AP BsT — — 0
REAR5 DB (I 78 50 REEBUR 5 M A5 pmmnnn e 2oa o
SR RHIBRRIER - e 79 08| 15702
SIEE, HRESTHEAN S, T oeann o T 5
RHER — RIS, AR mewen 24 152 201
WG, WS, EOmE. TARKESE e 17 205 411
LT RIUT A M R e, A e & 0086)  S786)  wsas
i BRZ A B A —HFE WS AN
REVEG S5 AR, AL TR A AT B oo ik miss
BT T B,
A 1
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MZEE FARTE, B T RO 57 45 B
TAERHERE, BURF A I SRR 55 2545 3
Pt — B B T IR SR, #iZ 2017 4
JE b 93.3%; UM AT REARH — g R 54T
5T 55 32 EE 48 T A4 A P Bt s i Aok,
5 85.7%.

MRS B AR E, H N A BUR 655 %
Rt F M TR g A A m eI,
AU R R T H A LT R B T4
W, 3 T RASCEME S F AR, ThH
TER T — e ML 55, g ]
TEREGRIEL —

MARAZ GO, H N BUR A7 5544
BAR S BN G, R EAT R IBN . R
P HN B W BUT IR TR, Hl A BUF A
FEIE FHT 5 55 JA R 73 A BN 73

A8 2017 R E BUF M S AR M LA

(#f5: f20)
B BOFBA %
EREE ERFA | BUNSAEHE | BUFH A&
R4 HRRERR | —ERBIFRE
% HIES
2018 4 125.0 12.0 174.4
2019 4 144.3 49 122.1
2020 4 324.2 222 56.4
2021 4 300.1 48.1 97.7
2022 *E R LLJE 1175.0 291.4 1380.9
it 2068.6 378.6 1831.5

FAR IR A MET

525 BRAT T T, 288 5 Bedthift, 2017 4FJK
il BB 5 BRAUA 22995 1276, H 2016
SRR N 340 1270 . L E 2017 ) H R & BUMF
A B2 ST %5 2068.6 1270, Ff45HR
B4R 230.9 147G, A KRG 2 B A2 -

A9 2016~2017 - 4 BUF AR 5 TR LA

(#45: 1LL)
2016 4 2017 4
&4 BEL &4 BELRK
UM 5155 IR 1959.5 587.9 22995 725.6
Hor, — %% 1287.3 586.7 1469.3 695.6
LI 672.2 0.0 830.2 30.0

FARIR: H A M ET

2. W BAHEMRRES

BURHM3t 4-/GDP

MRAE CH R 2 Hb 77 BUR 167 55 5 025 1)
(2014 41 H 24 HAT), #% 2012 K, H
TR AR BURE 571 A ££38 TTAT 153 55 MU 942.90 12
JG, FH4T 44 GDP (1) 16.69%, BIRAKT 4
[ 36.74% (2012 i 4= EBUM 116 218 5T
15155 RA15 24E GDP LR KBRS, [H]
B, A REERE], SZIRA R BN it
WK, 2015~2017 4F K H N A BUR 71U 13
W THERIi55/GDP 43 5lik 23.38%. 24.87%F!
26.95%, fiFA pTGK, EAT G TEAMRK .

%%

MRHE CH A Hh 7 BUR P57 55 o 1145 5
(2014 F 1 H 24 HAY) , HlABUG %%
K4 E AL, BE 2012 4ER, SEBUN A
00 BT AT 55 i 95 % O 40.38%, m KT
105.66% ) 4= [ #E 447K 15 A5 BA 157 55 76 N 1
RSN 46.99%, ZAKT 113.41%[1) 4 [ %
PR, R T B B T 2 4 2H 2R 5 11
G5 KA HIRRES 5 H (90-150%) [ FIR.
2012 LK, Hl B BUR % A0 4 B gt
TRARK. BECEEENE, 2015~2017 4
JiSH A BURF 508 1238 BTAT 1R 453 45 10 BOIRON
MIT AN 39.90%. 41.11%H1 47.06%, {5
NSEIER

W%

MRHE CH A Hh 7 BUR P57 55 H 1145 5
(2014 1 H 24 HA®) , #ZE 2012 FIK,
A BUR S 3238 ST A5 45 I 22 B A AR A 3K T
TR A6 55 J5, @GS %N 2.98%, (K
T 5.38% )4 [E - HK T BUM R AR BT
5355 AT Re A — 2 RO B AT 19 53 55 1) 44
515525 BN 10.27%F1 3.55%.

ZRa DL BB OURE, I H R A BUM 5
KR, BUNGS AEARTINE, (HEAk
fii 55 SR AT

HH A
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. AEIETRSF O

1. AR A

ZE S Bedteitk, 2018 SEHRA (WG
WP X BoE £ I (—#HD (BUT iR A1
LIUHEAE") KAT R 33.00 1278, IR 7
T, SEERESWH T M. RHETEH 12
AN Hb T X o T v T (IE KB4
IR IL R 2D o AT B 5TH, AT
BRI, B EAR,

A 10 KERAEAL T NIR B AL
(#f5: . 42)

A3 ¥

gt | B | B [t | | & |
M % & WA | A x| R
i B

22 7 8.69 - 3.24 0.30 | 0.39 8.22
FRFAT | 49.27 | 318226 | 4651 240 | 307 | 1514
KK | 3585 | 963.33 | 42.08 260 | 333 | 1265
Wi | 2240 | 153348 | 12.18 350 | 4.48 2.72
S 15.13 | 2090.00 | 22.08 1.00 | 1.28 | 17.25
v 4] 18.77 | 1851.16 | 10.06 460 | 5.89 1.71
G 381 | 241.06 2.85 1.20 | 154 1.86
SR 20.10 - | 10.69 5.00 | 6.58 1.63
Bl B T 9.63 -- 3.66 1.70 | 2.24 1.64
SEPET | 64.24 | 121030 | 1622 6.50 | 855 1.90
M5 26.43 766.96 | 23.45 220 | 2.82 8.33
i“@% 6.02 | 179.18 7.63 2.00 | 256 2.98

E: B EATM=RIZN B TN B TR A E TR AR A
FERE, fh B E % 324.00~4.50%HAT R, BIRTH; 20T,
R OO EF Pt PR LR ET B Cl P
BERGARREFEALNEEL.

SRR WA ST MR, RO

2. AHE A 43N A BT 509 %R
AL TF A TF RAT AN 33.00 14 7C,
PR R, MARAR =T 2017 SEH N A X

IF AT EE TR ST AR Y 1.60%, X HN A
BURH5 55 S AR /) o

3. AMERMGAEATEE D T

MR 7i[2018]28 53¢, AL T ot AT
IS L 9 N RO PR3 < T 5 2 ) [ A 3
FEFBCHIEON LI ERIE . B 45 1%
T X I R X s L TR R S A A

Td, TIIH TGRS, AMEd
HoAd I H S A A s A AN
TS NAZIE B B B A 4o TR0 EH X RE (1 % 20
WG I e DASEL, AN ReREIE B G I AR S0
A TG 55 SR AR N R AT X i & I 27
JAREREE, T EHUNSEILE T LIS .

ARG, AL UGS S5
Hep, =M X oo H 26 ek | T
T 2 e L = R B WO, LAt T A2 5 5 4
FEORE TR0 H B A S 5 e A
I HALRION, IR WA g NBURF I 3 & T
B

(1) ZINT M P X 7k 3R 4550 B 1 9L

M RENENE S, EHNEBUE.
20t BHEANSC A L. 2N T N RIS
A M. 5243 BRI, LR g
PUME . 2075 5 [X. 2015~2017 4F, “ZMITiih[X
AP A Sy BN 2095.99 1278 2264.23 12T AI
2523.54 1275, AL G 9.1%. 8.3%FH
5.7%.

AL UG5 BT 22 0 T 3540 H B
WX PEEACET P X SuE D, BRI X N
JNTTHR R, e 2 O IIX 2 —. TH &
B A118.6912 70, & iIHN2015~20204F, il
HASRIMAN ZZ R TERER I (B
T WHIFEAD PSRN, TSN
2020~20224F . ARHE I H W4T PR AR, 42 fE
BN LTI BN 6 5 T
K AL 14 5 e/, I E Ak
ANEGTH13.910 T8 . TR HAE A S S, 7T H
W FEN3.2440. 76, A L T i 77 4 FH 5% 4:0.30
{278, THRiT AT E Eaont SE 0 H i £ 25 %t
ESAHEA R NE G HON8.22105% . HEKE FE
KR, TUH 7S - B R R, ARk
N SEIUARE AT AE — 58 A E M

(2) KM P R g 4% B F L

PR HIRN A AR, B T=8KX
PIAZICAL, FABRARRE IR A
MA27119F /A B, HNI1225.66/7, 5E1X7

HH A
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116/ 2 4. 2015~20174F, JRPH AT HBIX 477
SE 553 609.4312. 70 . 597.831470F1618.9714
JG, AL 9%, 8.2%F10.5%.

T 5, 2015~20174E 5 201841~6
H, PRBHTT 4 Hh B Lk TH AR 43 51 9 1012.18 77
1299.037F . 1508.80F . F1815.10%, SeHlik

3182.26 7, it AR M b E1146.51
275, AL L7805 4:2.4012 78, Fitit
H AR AR SR I0H BT i g5 5 S A
A B 35 A5 50N 15.1415

A 11 2015~2018 4 £ K [B T £ 177 348 X4 0L
(%45: 5. FA. FAE)

11.901¢7¢. LHPERIE | 604548 | 3883.25 | 8189.26 1408.99
AL TR IS KRR 6 X SteA  FBMHEE | 01518 | 129903 | 150880 815.10
# P X T H . IH B8 #49.271478, TiH ﬁ%ﬁﬁ 4814517 | 45262.82 | 91746.18 118991.02
5 Yo s 1 T s sl o S SRR
LR Lk T ey ooy ey papere
. ! L q
b AR, 6 R ER LR T R L TR TAED LA
JRFETMN P R BGE R ARER B HFRA (B2 145U, &, 1%
12 RMATAPF R EGE SR A RERE B (45 4 1%)
B %8 | mE Witk | A i
i \ N Wt | kRt | i # B
g | TBEK H B ra | S me | ek | wn | | pe
] A BE J=A
FREAT = | AL FEREAT PG4 IX JL e 48 5, REFEIR/NX,
XEERARE | MEHEKRE, mEIUkESE, 2k &
o | DCRPICE | ., SSUTR 10350 m, 156 . FoRUBHEIL 29 | 1321 10051 1731 0101 013 1352
it EIH ZH 144 ', BRHRE 12 P,
va
s gﬁfﬁg’*i S Ak X T S VO A P K X
WL X Bl BLERER G X BRE A X RIEE | 34 9.81 | 459.15 6.79 050 | 0.64 | 1061
B () | 340 Py db KA XU RAEIE 230 F.
WRIUASFIX, 5l E A X, 23Xk
pe | DRI | i m R BERK . T
e P X s 18.2412 Ji“FIrk, ouEiE 1280 F, #rdEw | 54 | 11.27 671.67 20.45 0.20 | 0.26 | 79.88
B gy | BFLA, RIS 5916027 5TIK, 5
. 5 34> 3 AMALEIER R H
| D R | Ak K ). IR TR ).
i W X ST MR X () BT XA X, Skt | 34E 488 649.8 5.53 0.10 | 0.3 | 43.20
L P RIRE i 584 FRIE
E PRI IET & | BEAAERERE A X (). dbd A X g
2018-2020 4F | KX\ BIRINAR A X PUAN X SRk AL 719
| e | S 200, ebfeB a0, | 1T | T8 WS T2 030 038 ) 1984
H(—D PRIT AR 96334 5K
M FEFEEEM A X, REFEHENX, M2
- TOBi#T, WE W EHANT, dbZEEh s
0 gﬁfgfg*i HU . 36111 LU b, JEHRIE S 141K 150
R | B SoEmA 27419 . @R HMISTXE | 34 1.63 | 526.51 1.57 050 | 064 | 245
B gy | B, FUSH. R, RS
” )25 A A8 P (1S A6 A7 e T R i L L g
TREEE B TAE 2 MO EILRIS i 15 H
BRBH T B | A FRHEIERKX, ERESUE 6 MHIX, PRE
2014-2016 4F | 2690 )7, HFiE s AT FH 10.4016 75T 5 Ko
WP KOS | 5 6 A X EHEA R I g | 37 | 608 | 32068 108 1 050 064 169
% H (=) il ftE T H
MFREIRRK, KELEGHK, 18R,
| | RIS, A RS B 08015 7
I X s SEaOK, BUsEGE 575 P, BAFESP X | 34F 6.60 390.9 174 0.20 | 0.26 6.80
H () S| EwEAE RSN WA BRI EH
’ 1) 6 A EFER A I H o
it 49.27 | 3182.26 46.51 240 | 307 | 15.14
TR R R AT M EE
HiHs 14
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(3) RARTFTH P X E4%0 B

RAKTAL T HIR G AR ER, 2k -F IR I
TR E 5 ST . R ——RIK & B X X%
DI 2015~20174F, ROK T HBIX A= S E 73
#°4553.812. 76 590.511476F1614.9612 7T, [H]
EE 43 48 K:9.2% . 8.6%F14.5% . - HTii3% 7T,
2015~20174E ) 20184E1~6 A, KK ik

fl I B2 <:2.6014 70, FTH B AR K R
SROH P s R e e A B B G E08
12.65F . {HERE BHE IR, AHHERASKR H
R TRINEN SR, ARRYCN SE IS LA 7E
—REAHENE

% 13 2015~2018 4 £ R KT L3 548 KL

. . . (%45 w. Fa. Falw)
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	2018年甘肃省（市州级）棚户区改造专项债券（一期）信用评级报告
	评级结论
	评级观点
	声  明

	2018年甘肃省（市州级）棚户区改造专项债券（一期）信用评级报告
	展望2018年，全球经济有望维持复苏态势，这将对我国的进出口贸易继续构成利好，但主要经济体流动性趋紧以及潜在的贸易保护主义风险将会使我国经济增长与结构改革面临挑战。在此背景下，我国将继续实施积极的财政政策和稳健中性的货币政策，深入推进供给侧结构性改革，深化国资国企、金融体制等基础性关键领域改革，坚决打好重大风险防范化解、精准脱贫、污染防治三大攻坚战，促进经济高质量发展，2018年经济运行有望维持向好态势。具体来看，固定资产投资将呈现缓中趋稳态势。其中，基于当前经济稳中向好加上政府性债务风险管控的加...
	目前中国实行中央、省、市、县、镇/乡五级行政体制，同时对应实行五级财政体制，地方政府行政级别越高，财政收支自由调节的空间就越大。
	中央与甘肃省的收入划分以1994年实行的分税制财政管理体制为依据，并于2002年、2009年和2015年分别对所得税、增值税、营业税和资源税收入划分进行了调整。目前，企业所得税和个人所得税中央与地方按60%：40%的比例分享，营改增后增值税中央与地方按50%：50%的比例分享。
	甘肃省与下级市县收入划分方面，2016年5月营改增全面推行后，增值税地方留成50%部分中，除金融保险业营业税、中国铁路总公司及部分分支机构缴纳的营业税分配地方部分、大型基础设施项目建筑安装营业税改征的增值税全部由省级分享外，其他国内增值税省级分享15%，市州及所属省直管县、兰州新区分享35%。所得税、资源税省级与市州及直管县分成比例不变，即所得税地方留成40%中，省级分享20%，市州、直管县分享20%；资源税按属地征收，省与市州、直管县各分享50%。
	此外，甘肃省在国家发展全局中具有重要的政治、经济地位，国家对其资金及政策支持力度大，可持续性强。国家通过转移支付制度，支持甘肃省各项发展。2015~2017年，甘肃省获得上级补助收入分别为1957.03亿元、2048.35亿元和2178.93亿元，呈稳定增长趋势。
	总体看，甘肃省作为省级政府，财政收支调节空间大、调控能力强；甘肃省直接获得的中央政府转移支付规模大，中央政府对甘肃省支持力度强，对于区域经济增长和财政收入提升形成有效保障。
	甘肃省财政收入持续增长，2015~2017年，甘肃省分别实现财政收入总计3978.71亿元、4326.32亿元和4416.75亿元。其中一般公共预算收入总计占比约为80%，对甘肃省财政收入稳定性起到了重要的保障作用。
	2015~2017年，甘肃省一般公共预算收入总计持续增长，近三年复合增长率4.88%，整体保持平稳增长。甘肃省一般公共预算收入总计中上级补助收入占比较高，一般公共预算收入为其第二大来源。
	2015~2017年，甘肃省一般公共预算收入合计年均复合增长4.72%。甘肃省一般公共预算收入以税收收入为主，2015~2017年税收收入占一般公共预算收入的比重约为70%，非税收入占比在30%左右，但处于波动增长状态，一般公共预算收入合计结构有待改善。
	近三年甘肃省获得的上级补助收入连年扩大，年均复合增长5.52%，占一般公共预算收入总计的比重保持在60%左右，考虑到甘肃在国家全局发展中所处的战略性地位，其获得的上级补助收入将保持稳定增长。
	近三年甘肃省地方政府一般债券收入波动增长，分别为311.04亿元、409.24亿元和367.69亿元，对甘肃省一般公共预算收入总计起到了一定的补充作用。
	表3  甘肃省一般公共预算支出总计构成情况
	（单位：亿元）
	2015~2017年，甘肃省一般公共预算支出合计整体保持增长态势，年均复合增长5.69%。考虑到上解中央支出、债务还本支出、安排预算稳定调节基金和结转下年支出等因素后，甘肃省一般公共预算支出总计与收入总计实现平衡。
	2017年，甘肃省一般公共预算支出中一般公共服务、教育、社会保障和就业和医疗卫生与计划生育四项刚性支出合计占49.39%，财政支出弹性一般。此外近几年，甘肃省一般公共预算支出向农林水事务、交通运输等领域倾斜较大，重点支出项目得到有效保障，为未来进一步发展打下了坚实基础。
	总体看，甘肃省获得中央补助收入规模大，反映了中央对甘肃省支持力度大。甘肃省一般公共预算收入稳定性及增长性好，有色石化等主体税源产业企稳回暖，未来产业结构的进一步调整优化及新兴产业的发展将为甘肃省税收增长进一步提供动力。但甘肃省非税收入占比相对较大，财政收入质量有待提高；甘肃省一般公共预算支出以民生支出为主，保障和改善民生力度较大。
	政府性基金收入总计是甘肃省财政收入的重要组成部分，2015~2017年，年均复合增长率7.45%。2017年甘肃省政府性基金收入总计下降6.26%，主要受专项债券发行规模收缩影响。
	表4  甘肃省政府性基金收入总计构成情况
	（单位：亿元）
	甘肃省政府性基金收入对土地出让收入依赖程度较高，2015~2017年国有土地使用权出让收入占政府性基金收入合计的58.72%、68.46%和69.49%，占比呈上升趋势。由于土地出让收入受土地储备及出让情况、房地产市场走势及政策调控等多方面因素影响，收入存在一定的不确定性，预计未来甘肃省政府性基金收入可能出现波动。2015~2017年，甘肃省地方政府专项债券收入分别为118.96亿元、257.41亿元和219.99亿元，对甘肃省政府性基金收入总计起到了一定的补充作用。
	表5  甘肃省政府性基金支出总计构成情况
	（单位：亿元）
	2015~2017年，甘肃省政府性基金支出合计年均复合增长19.19%，支出主要为城乡社区事务支出，城乡社区事务支出则主要集中于国有土地使用权出让收入安排支出。考虑到专项债务还本支出、调出资金等因素，2017年甘肃省政府性基金年终结余70.16亿元，政府性基金预算平衡能力强，预算调节弹性大。
	总体看，近年来，甘肃省政府性基金收入合计持续增长，政府性基金预算调节弹性大；国有土地使用权出让收入为政府性基金收入的最主要来源，未来房地产市场波动可能对基金收入产生一定影响；政府性基金收入总计规模在一定程度上受专项债券发行规模影响，有所波动。
	（3）国有资本经营预算收支情况
	国有资本经营收入对甘肃省财政收入起到一定补充作用。2015~2017年，甘肃省国有资本经营预算收入总计快速增长，分别为18.39亿元、39.27亿元和26.33亿元，三年复合增长率达19.66%。2017年，为进一步深化国企改革，中央给予甘肃省12.11亿元国有资本经营补助。2017年甘肃全省国有资本经营支出总计26.33亿元，年终结余2.71亿元。
	3. 未来展望
	根据甘肃省《关于2017年全省财政预算执行情况和2018年全省及省级财政预算草案的报告》，2018年甘肃省预算编制的总体思路是：收入预算坚持实事求是、积极稳妥，充分考虑到“三重”“三一”等决策部署落地见效、工业产品价格回升带来的有利因素，以及落实减税政策、固定资产投资增速下滑等不利因素的影响；支出预算坚持统筹兼顾、突出重点、量力而行，严控非急需、非刚性支出，着力支持重大战略和重点领域改革政策落实。预计2018年甘肃省全省一般公共预算收入安排850亿元以上，增长7%，加上预计中央补助、调入预算稳定调...
	未来，甘肃省在强化预算执行管理的同时将继续深化财政管理改革，对财政资金的使用进一步向脱贫攻坚、生态保护和促进经济发展等方向倾斜。另一方面，将大力争取中央支持，重点在财力性转移支付、地方政府债券以及脱贫攻坚、城市基础设施、交通、水利建设等方面争取更多政策和资金。同时，将通过硬化预算约束来强化预算执行管理，严格执行人大批准的预算；强化部门主体责任，加快预算执行进度，提高支出的规范性、时效性。
	注：各项之和与合计数不一致系四舍五入所致。
	资料来源：甘肃省财政厅
	资料来源：甘肃省财政厅
	资料来源：甘肃省财政厅
	2．地方政府偿债能力
	经国务院批准，2018年甘肃省（市州级）棚户区改造专项债券（一期）（以下简称“本期专项债券”）发行总额33.00亿元，债券期限7年，募集资金拟用于兰州市、庆阳市等甘肃12个地市棚户区改造项目建设工作（项目及资金使用概况见下表）。还本付息方面，本期专项债券每年付息一次，到期一次还本。
	本期专项债券公开发行规模为33.00亿元，均为新增债券，规模相当于2017年底甘肃省政府负有偿还责任债务规模的1.60%，对甘肃省政府债务总额影响很小。
	根据财预[2018]28号文，棚改专项债以项目对应并纳入政府性基金预算管理的国有土地使用权出让收入、专项收入偿还。应当结合该项目对应的棚户区改造专项债券余额统筹安排资金，专门用于偿还到期债券本金，不得通过其他项目对应的国有土地使用权出让收入、专项收入偿还到期债券本金。因项目对应的专项收入暂时难以实现，不能偿还到期债券本金时，可在专项债务限额内发行棚户区改造专项债券周转偿还，项目收入实现后予以归还。
	资料来源：庆阳市财政局
	资料来源：天水市财政局
	资料来源：甘肃省国土资源厅
	资料来源：酒泉市财政局
	资料来源：白银市财政局
	资料来源：武威市财政局
	资料来源：甘肃省国土资源厅
	资料来源：张掖市财政局
	资料来源：甘肃省国土资源厅
	资料来源：甘肃省国土资源厅
	资料来源：陇南市财政局
	资料来源：定西市财政局
	资料来源：甘肃省国土资源厅
	资料来源：临夏州财政局
	资料来源：甘肃省国土资源厅
	资料来源：嘉峪关市财政局

