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4、项目预期收益与融资自求平衡情况

（1）项目收益情况

宁德汽车基地项目铁路专用线工程项目完成后，自 2020 年正式投入运

营,项目现金流入包括汽车综合运输收入、装卸作业收入、集装箱收入、配

套物流园区经营收入和配套辅助房屋租金收入，年度铁路专用线经营收入

合计5,140.00万元,扣除铁路专用线经营成本税费每年预估为1,600.00万

元。该项目实现的可用于覆盖债券本息的项目收益金额为 31,860.00万元。

（2）项目融资还本付息情况

该项目计划本期 2019年发行期间为 10年的市政发展专项债券 20,000.00

万元。

参考 2019年 2月 22日 10年国债收益率 3.1451%,从客观、谨慎角度出发，

本期及后续发行的 10 年期专项债券利率均按 3.70%进行测算，发行费率取

0.1%进行测算，由此估算债券存续期间利息费用为 7,400.00万元，发行费用

为 20.00万元，考虑到债券存续期内债券利息及发行费用，本项目预计总投资

金额为 68,692.75万元,本项目债券应还本付息情况如下表：

还本付息情况表

单位：万元

年份 期初本金余额 当年新增本金 当年偿还本金 期末本金余额 当年偿还利息 当年还本付息合计

2019 年 20,000.00 - 20,000.00

2020 年 20,000.00 - - 20,000.00 740.00 740.00

2021 年 20,000.00 - - 20,000.00 740.00 740.00

2022 年 20,000.00 - - 20,000.00 740.00 740.00

2023 年 20,000.00 - - 20,000.00 740.00 740.00

2024 年 20,000.00 - - 20,000.00 740.00 740.00

2025 年 20,000.00 - - 20,000.00 740.00 740.00

2026 年 20,000.00 - - 20,000.00 740.00 740.00

2027 年 20,000.00 - - 20,000.00 740.00 740.00
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2028 年 20,000.00 - - 20,000.00 740.00 740.00

2029 年 20,000.00 - 20,000.00 - 740.00 20,740.00

合计 20,000.00 20,000.00 7,400.00 27,400.00

（3）自求平衡情况

该项目收益与融资平衡分析结果显示，专项债券存续期内还本付息资金

充足，债券本息资金覆盖率可达到 1.16倍。

三、宁德汽车基地项目铁路专用线工程项目收益与融资平衡情况及会

计师事务所专项意见

上述项目用于资金平衡的项目收益对融资成本覆盖倍数在 1.16。

宁德汽车基地项目铁路专用线工程项目收益与融资平衡情况
单位：万元、倍

项目名称 项目总投资 项目收益 本期计划发行额
专项债还本

付息金额

覆盖倍

数

宁德汽车

基地项目

铁路专用

线工程项

目

61,272.75 31,860.00 20,000.00 27,400.00 1.16

福建华兴会计师事务所（特殊普通合伙）认为，基于财政部对地方政府

发行专项债券的要求，通过对本项目收益与融资自求平衡情况的分析，福建

华兴会计师事务所（特殊普通合伙）未注意到本期市政发展专项债券在存续

期内出现无法满足债券还本付息要求的情况。

综上所述，福建华兴会计师事务所（特殊普通合伙）认为宁德汽车基地

项目铁路专用线工程项目可以通过发行专项债券方式进行融资以完成资金筹

措，项目预期经营净流入能够合理保障偿还专项债券本金和利息，实现项目

收益和融资自求平衡。

四、项目相关风险及对策

（一）经济环境风险
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市政发展项目涉及到现有项目状况及未来区域规划定位和发展方向。

未来经济环境的变化，不仅对项目运营情况产生影响，未来区域经济发展

还会受政治形势、经济政策、城市规划方案等一系列经济环境因素影响后

而发生变化，从而影响市政发展项目所带来的效益。因此，经济环境的变

化为不可控因素。

对策：项目实施单位将根据宏观经济波动及经济周期的形势，充分利

用区位优势，适时调整市场政策及实施计划，提高管理水平和运营效率，

采取积极有效的经营策略，尽量抵御外部环境的变化，最大限度地降低因

经济环境变化为项目实施的影响。

（二）项目管理风险

项目管理包括项目建设方案设计与论证、施工管理、工程进度安排、

资金筹措及使用管理、财务管理等诸多环节，涉及多个政府部门、施工单

位、项目工程所在区域的居民和企业的协调和配合等多个方面，可能会由

于投资管理与控制不力，造价失控，使项目实际费用超出概算，巨大的成

本超支可能使整个项目被迫停建，或虽己建成，后续资金偿还压力大。项

目管理人的项目管理制度不健全或项目管理能力不足或项目管理过程中出

现重大失误，将会对项目的建设进度、项目现金流及收益产生重大影响。

对策：项目实施单位具有丰富的项目管理经验。在项目建设实施方面，

项目实施单位将加强招投标管理和合同管理，严格按照国家有关工程建设

的法规建立健全质量保证体系，保证项目如期按质完工并投入运营。在项

目运作管理方面，项目实施单位继续通过内部费用控制和合理使用资金等

手段，有效控制运营成本，确保工程按时按质完成以及项目投入资金的合

理使用，最大限度地降低项目管理风险。

（三）项目收益预测风险
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本期专项债券偿付资金主要来自于宁德汽车基地项目铁路专用线工程

项目对应的专项收入。专项收入的实现易受到项目实施进度等多种因素影

响，使得项目收益可能不能如期实现或收益规模达不到预期，存在一定的

不确定性。

对策：项目实施单位将加强项目管理，有效把控项目实施进度，确保

项目收益能够如期实现。同时，密切关注项目收益有关的市场动态，及时

跟踪市场需求，调整经营策略，获取较优效益。
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